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Q3/2017 lyhyesti
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Q3/2017 lyhyesti

Saadut tilaukset pysyivat edellisvuoden tasolla ja olivat 346 miljoonaa
euroa vakaassa liiketoiminnassal

e Saadut tilaukset laskivat 397 miljoonaan euroon projektiliketoiminnassa?
e Liikevaihto kasvoi 748 miljoonaan euroa

e Tilauskanta kasvoi 2,5 miljardiin euroon

e Kannattavuus parani — vertailukelpoinen EBITA-marginaali 7,9 %

e Nettovelkaantuneisuusaste oli -3 %

1) Vakaa liiketoiminta = Palvelut- ja Automaatio-liiketoimintalinjat
2) Projektiliketoiminta = Sellu ja energia- ja Paperit-liketoimintalinjat
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Valmet kaudella Q3/2017

Saadut tilaukset Saadut tilaukset alueittain

Saadut tilaukset liiketoimintalinjoittain
743 miljoonaa euroa 7% 13 %

Liikevaihto
748 miljoonaa euroa

Vertailukelpoinen EBITA
59 miljoonaa euroa

Vertailukelpoinen

EBITA-marginaali 16 % 47 %
7,9 %
= Palvelut = Pohjois-Amerikka
Henkil®sto = Automaatio = Etela-Amerikka
e OSEQ = Sellu ja energia = EMEA
12 246 = Paperit = Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren alue
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Saadut tilaukset laskivat 743 miljoonaan euroon
kaudella Q3/2017

Saadut tilaukset (milj. euroa) Saadut tilaukset kaudella Q1-Q3/2017,
alueittain
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1 400 3500 Tyynenmeren Pohjois-
alue Amerikka
1 200 3000 10 % 19 %
1 000 2 500
Kiina
800 2 000 17 % Etela-
Amerikka
600 1 500 6 %
400 1 000
200 500
0 0
< < Lo Lo Lo Lo (o] [{e] O
— — — — — — — — —

EMEA
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Saadut tilaukset kasvoivat Paperit- ja Palvelut-liiketoimintalinjoilla ja laskivat Sellu
ja energia- seka Automaatio-liiketoimintalinjoilla verrattuna kauteen Q3/2016

Saadut tilaukset kasvoivat Kiinassa ja Etela-Amerikassa ja laskivat Pohjois-
Amerikassa, Aasian ja Tyynenmeren alueella sek&d EMEA-alueella verrattuna
kauteen Q3/2016
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Vakaan likketoiminnan saadut tilaukset olivat
yhteensa 1 598 miljoonaa euroa viimeisen
neljan vuosineljanneksen aikana

Saadut tilaukset (milj. euroa) vakaassa liiketoiminnassal
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= Palvelut (vas) = Automaatio, yhteensa (sis. sisaisen) (vas) —=Viimeiset 4 neljannesta (0ik)

» Vakaan liiketoiminnan saadut tilaukset pysyivét edellisvuoden tasolla kaudella
Q3/2017

1) Siséltéen sisaiset tilaukset Automaatio-liiketoimintalinjan osalta.
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Tilauskanta 2 523 miljoonaa euroa kauden
Q3/2017 lopussa

Tilauskanta (milj. euroa) Tilauskannan rakenne
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« Tilauskanta 27 miljoonaa euroa matalampi kuin kauden Q2/2017 lopussa, mutta
332 miljoonaa euroa korkeampi kuin vuosi sitten

*  Noin 25 % tilauskannasta kuuluu vakaaseen liiketoimintaan
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Lilketoimintalinjojen
kehitys
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Palvelut: Saadut tilaukset kasvoivat ja lilkevaihto
pysyi edellisvuoden tasolla

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
Q1-Q3/2016: Q1-Q3/2017: Q1-Q3/2016: Q1-Q3/2017:
898 milj. euroa 960 milj. euroa 846 milj. euroa 838 milj. euroa
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» Saadut tilaukset kasvoivat verrattuna kauteen Q3/2016

- Saadut tilaukset kasvoivat Etela-Amerikassa, Aasian ja Tyynenmeren
alueella sekd EMEA-alueella, pysyivét edellisvuoden tasolla Pohjois-
Amerikassa ja laskivat Kiinassa

- Saadut tilaukset kasvoivat Energia ja ymparistd-, Kudokset- ja
Tehdasparannukset-liiketoimintayksik6issa, pysyivat edellisvuoden tasolla
Prosessiosat-liketoimintayksikdssa ja laskivat Telat-liiketoimintayksikdsséa

+ Liikevaihto pysyi kauden Q3/2016 tasolla
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Automaatiol: Saadut tilaukset laskivat ja
liikevaihto pysyi edellisvuoden tasolla

- 2 agw - - 2 g
Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto® (milj. euroa)
Q1-Q3/2016: Q1-Q3/2017: Q1-Q3/2016: Q1-Q3/2017:
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1) Kommentit viittaavat saatuihin tilauksiin ja liikevaihtoon, jotka sisaltavat myds siséiset saadut tilaukset ja liikkevaihdon.
2) Kauden Q1/2015 saadut tilaukset, “Saadut tilaukset, vimeiset 4 neljannesta” ja “Liikevaihto, viimeiset 4 neljannesta” on laskettu Metson raportoitujen

lukujen ja pro forma -lukujen ilman Prosessiautomaatiojarjestelmia perusteella, ja ovat nain ollen vain viitteellisia. Valmet )
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Sellu ja energia: Saadut tilaukset laskivat ja
liikevaihto kasvol

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
Q1-Q3/2016: Q1-Q3/2017: Q1-Q3/2016: Q1-Q3/2017:
692 milj. euroa 527 milj. euroa 640 milj. euroa 669 milj. euroa
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+ Saadut tilaukset laskivat verrattuna kauteen Q3/2016

- Saadut tilaukset kasvoivat Etela-Amerikassa ja laskivat Pohjois-Amerikassa,
EMEA-alueella seka Aasian ja Tyynenmeren alueella

- Saadut tilaukset kasvoivat selluliketoiminnassa ja laskivat
energialiiketoiminnassa

» Liikevaihto kasvoi verrattuna kauteen Q3/2016
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Paperit: Saadut tilaukset ja lilkevaihto kasvolivat

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
Q1-Q3/2016: Q1-Q3/2017: Q1-Q3/2016: Q1-Q3/2017:
472 milj. euroa 832 milj. euroa 459 milj. euroa 523 milj. euroa
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« Saadut tilaukset viimeiseltd 12 kuukaudelta olivat 1 078 miljoonaa euroa
» Saadut tilaukset kasvoivat verrattuna kauteen Q3/2016
- Saadut tilaukset kasvoivat Kiinassa ja EMEA-alueella ja laskivat Aasian ja

Tyynenmeren alueella sekd Pohjois-Amerikassa

- Saadut tilaukset kasvoivat kartonki ja paperi -liketoiminnassa ja laskivat
pehmopaperiliiketoiminnassa

» Liikevaihto kasvoi verrattuna kauteen Q3/2016
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Viimeaikaiset saavutukset
kestavassa kehityksessa
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Valmetin viimeaikaiset saavutukset kestavassa
kehityksessa

Kestava kehitys tukee liiketoiminnan kasvua

Viimeaikaiset saavutukset Valmetin Sustainability360° ohjelma

« Valittu Dow Jonesin kestavan kehityksen World-
indeksiin (DJSI) neljatta vuotta perakkain

* Uudelleenvalinta Ethibel Sustainability Index
Excellence Europe -indeksiin

* Globaali prosessi toimitusketjun vastuullisuuden
varmistamiseksi — Syyskuun 2017 loppuun mennessa
tehty jo 39 tarkastusta

« Omien toimintojen ymparistotavoitteet uusittin vuoteen
2030 asti pitk&n tahtaimen jatkuvan kehityksen
takaamiseksi

MEMBER OF

Dow Jones
Sustainability Indices
In Collaboration with RobecoSAM e

: ROBeCOSAM
CDP ( Sustainability Award
e Industry Mover 2017

'EXCELLENCE Europe
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Taloudellinen kehitys
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Avainluvut

Milj. euroa Q3/2017 Q3/2016 Muutos Q1-Q3/2017 Q1-Q3/2016 Muutos
Saadut tilaukset 743 788 -6 % 2544 2282 11 %
Tilauskanta! 2523 2192 15 % 2523 2192 15 %
Liikevaihto 748 685 9 % 2223 2141 4%
Vertailukelpoinen EBITA 59 52 15 % 150 140 8 %
% liikevaihdosta 7,9 % 7,5 % 6,8 % 6,5 %
EBITA 53 49 7% 146 135 8 %
Liikevoitto (EBIT) 45 41 9 % 122 107 14 %
% liikevaihdosta 6,0 % 6,0 % 55% 5,0 %
Tulos per osake, euroa 0,20 0,17 14 % 0,54 0,46 19 %
\iiatr(z)l;;l;neen paaoman tuotto (ROCE), ennen 14 % 12 9%
Liiketoiminnan rahavirta 78 122 -36 % 203 158 29 %
Nettovelkaantuneisuusaste? -3 % 15 %

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét: -6 miljoonaa euroa kaudella Q3/2017 (-2 miljoonaa euroa kaudella Q3/2016), -5 miljoonaa euroa kaudella
Q1-Q3/2017 (-5 miljoonaa euroa kaudella Q1-Q3/2016)

1) Kauden lopussa
2) Annualisoitu

17 24. lokakuuta 2017 © Valmet | Osavuosikatsaus, tammi—syyskuu 2017 valmet ,



Bruttokateprosentti ja myynnin ja hallinnon
yleiskustannukset

Bruttokate Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset

(milj. euroa ja % liikevaindosta) (milj. euroa ja % liikevaihdosta)

200 29 05 25 % 200 25 %

160 20 % 160 20 %

5%

120 15 % 120 15 %
80 10 % 80 10 %
40 5% 40 5%
0 0% 0 0%

< YT 5T 0 W0 W0 0L O O ©O© O~~~ < ST T 0 0 0N 0L O O ©O© O~~~
D = I = I = N = I = D = I = T = D = s I = D = I s I D = I = T = D = D = D = I e T = D = I s I = D = I s I
o O O O O O O O O O O O o o o o O O O O O O O O O O O o o o
8 dd g aduyyoad 8 ddd g auyyogd
S N M g o4 N M g d4 N M I 4 N ™ S N M g od N M g 4 N M I 4 N M
cooooooooooooooooooo0ocC0o coooooococoooooooooooo0ocC0o
mm Milj. euroa (vasen) =% likevaihdosta (oikea) mmm Milj. euroa (vasen) =% likevaihdosta (oikea)

» Bruttokateprosentti laski verrattuna kauteen Q3/2016
- Projektiliketoiminnalla oli suurempi osuus liikevaihdosta kaudella Q3/2017

* Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset laskivat 2 miljoonalla eurolla verrattuna
kauteen Q3/2016

« Toimenpiteita bruttokatteen parantamiseksi valituilla painopistealueilla (Must-Win)
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Vertailukelpoisen EBITA-marginaalin kehitys

Liikevaihto ja vertailukelpoinen EBITA (milj. euroa ja %)
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« Liikevaihto ja vertailukelpoinen EBITA kasvoivat verrattuna kauteen Q3/2016

Kannattavuus parani korkeamman liikevaihdon ja matalampien myynnin ja hallinnon yleiskustannusten
ansiosta
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Lilketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta (milj. euroa)

2014: 2015: 2016: Q1-Q3/2017:
236 miljoonaa euroa 78 miljoonaa euroa 246 miljoonaa euroa 203 miljoonaa euroa
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« Nettokayttopadoman muutos! 34 miljoonaa euroa kaudella Q3/2017

« Liiketoiminnan rahavirta 78 miljoonaa euroa kaudella Q3/2017
* Investoinnit 16 miljoonaa euroa kaudella Q3/2017

1) Nettokayttdpaddoman muutos lyhennetyssa konsernin rahavirtalaskelmassa.
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Nettokayttopaaoma -10 % liukuvista 12
kuukauden saaduista tilauksista

Nettokayttdpaaoma ja saadut tilaukset (milj. euroa)
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B Saadut tilaukset (vas)

n Nettokayttbpaaoma (vas)

- — —Keskim. nettokayttopaaoma/liukuvat 12 kuukauden saadut tilaukset (oik)
—0— Nettokayttopagoma/liukuvat 12 kuukauden saadut tilaukset (oik)

* Nettokayttbpadoma -344 miljoonaa euroa, joka vastaa -10 % liukuvista 12 kuukauden saaduista

tilauksista
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Nettovelka laskil seka verrattuna kauteen
Q3/2016 etta Q2/2017

Nettovelka (milj. euroa) ja Omavaraisuusaste (%)
nettovelkaantuneisuusaste (%)
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= Nettovelka =0 Nettovelkaantuneisuusaste

» Nettovelkaantuneisuusaste (-3 %) ja nettovelka (-30 milj. euroa) laskivat

« Omavaraisuusaste pysyi edellisvuoden tasolla

Automaation hankinta saatettiin loppuun 1. huhtikuuta 2015.
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Sitoutunut paaoma ja vertailukelpoinen
sitoutuneen paaoman tuotto

Sitoutunut padoma (milj. euroa) ja vertailukelpoinen sitoutuneen
paaoman tuotto (ROCE), ennen verojal (%)

1239 1240 414 1231

1184 1194 4467 11951 Tavoite 1
1154 1159
owem 15—20 % :

Q114 Q2/14 Q3/14 Q414 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17 Q217 Q3/17

s Sitoutunut padoma =0=Vertailukelpoinen ROCE (ennen veroja), liukuva 12 kk

» Tavoite vertailukelpoiselle sitoutuneen oman padoman tuotolle (ROCE): 15-20 %

1) Liukuvat 12 kuukautta. Vuoden 2013 carve-out-perusteisia lukuja on kaytetty Q1-Q3/2014 -lukujen laskennassa.
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Tulosohjeistus ja
lyhyen aikavalin
markkinanakymat
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Tulosohjeistus ja lyhyen aikavalin markkinanakymat

Tulosohjeistus (annettu 12. huhtikuuta 2017)

Valmet arvioi, etta liikevaihto vuonna 2017 kasvaa verrattuna vuoteen 2016
(2 926 milj. euroa), ja etta tulos (vertailukelpoinen EBITA) vuonna 2017
kasvaa verrattuna vuoteen 2016 (196 milj. euroa).

Tulosohjeistus

vuodelle

2017 )

Lyhyen aikavalin markkinanakymat

Q4/2016 Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017

Palvelut Tyydyttava Hyva Hyva Hyva
Automaatio Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava
Sellu ja energia Sellu Tyydyttava Heikko Heikko Heikko
Energia Hyva Hyva Hyva Tyydyttava
Paperit Kartonki ja paperi Hyva Hyva Hyva Hyva
Pehmopaperi Hyva Hyva Hyva Hyva

Lyhyen aikavalin markkinanakymét on annettu seuraavalle kuudelle kuukaudelle jokaisen vuosineljanneksen paattymisesta. Asteikko on "heikko—tyydyttava—

hyva”. \
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Yhteenveto
osavuosikatsauksesta
Q3/2017
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Yhteenveto osavuosikatsauksesta Q3/2017

Saadut tilaukset pysyivat edellisvuoden tasolla ja olivat 346 miljoonaa
euroa vakaassa liiketoiminnassal

e Saadut tilaukset laskivat 397 miljoonaan euroon projektiliketoiminnassa?
e Liikevaihto kasvoi 748 miljoonaan euroa

e Tilauskanta kasvoi 2,5 miljardiin euroon

e Kannattavuus parani — vertailukelpoinen EBITA-marginaali 7,9 %

e Nettovelkaantuneisuusaste oli -3 %

1) Vakaa liiketoiminta = Palvelut- ja Automaatio-liiketoimintalinjat
2) Projektiliketoiminta = Sellu ja energia- ja Paperit-liketoimintalinjat
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Rahoitusvelkojen rakenne

Korolliset velat 262 miljoonaa euroa 30. syyskuuta 2017

Korollisten velkojen méaara (milj. euroa) Paaasialliset rahoituslahteet
300 Lahde Maara
250 : o
Lainat pankeilta ja .
rahoituslaitoksilta eelliceiea Nos
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sitova Kayttaméaton
100 luottolimiittisopimus?
50
I I - 200 miljoonaa euroa S
: [ — kotimainen Kayttamaton

yritystodistusohjelma

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

1) 200 miljoonan euron syndikoitu valmiusluottosopimus eraantyy 14.
tammikuuta 2022 siséltéaen kaksi optiota jatkaa lainaa vuosi kerrallaan.

+ Pitkaaikaisten lainojen keskimaarainen

maturiteetti on 3,5 vuotta
- Keskimaarainen korko on 1,3 %
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Suurimmat osakkeenomistajat 30. syyskuuta 2017
Perustuu Euroclear Finland Oy:lta saatuihin tietoihin

Suurimmat osakkeenomistajat

# Osakkeenomistajan nimi Osakkeiden lukumaara %-osuus osakkeista ja danista
1 Solidium Oy? 16 695 287 11,14 %
2 Keskindinen Tyoeldkevakuutusyhtid Elo 4210 000 2,81 %
3 Keskinainen tydelakevakuutusyhtié Varma 4 165 465 2,78 %
4 OP-rahastot 3316 901 221 %
5 Keskindinen Eldkevakuutusyhtid limarinen 3103 000 2,07 %
6 Valtion Eldkerahasto 1 545 000 1,03 %
7 Keva 1502 166 1,00 %
8 Danske Invest —rahastot 1 065 296 0,71 %
9 Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio 922 537 0,62 %
10 Odin-rahastot 915 239 0,61 %
10 suurinta osakkeenomistajaa yhteensa 37 440 891 24,98 %
Muut osakkeenomistajat 112 423 728 75,02 %
Yhteenséa 149 864 619 100 %

1) Suomen valtion kokonaisuudessaan omistama holding-yhtio

30 24. |lokakuuta 2017 © Valmet | Osavuosikatsaus, tammi-syyskuu 2017 valmEt ,



Omistusrakenne 30. syyskuuta 2017

13,6 %

11,1 % = Hallintarekisteroidyt ja ulkomaiset omistajat

49.3 % Suomalaiset instituutiot, yritykset ja yhteisét
, 0
= Solidium Oy

= Suomalaiset yksityissijoittajat

259 %

Omistajien lukumaara % omistajista Osakkeet % osakkeista
Hallintarekisterdidyt ja ulkomaiset omistajat! 323 0,7 % 75 953 391 49,3 %
Suomalaiset instituutiot, yritykset ja yhteisot 2 399 52 % 38 884 851 25,9 %
Solidium Oy? 0 0,0 % 16 695 287 11,1 %
Suomalaiset yksityissijoittajat 43 138 94,1 % 20 322 990 13,6 %
Yhteistililla 0 0,0 % 8 100 0,0 %
Yhteensa 45 860 100 % 149 864 619 100 %

Omistusrakenne perustuu Tilastokeskuksen sektoriluokitukseen.

1) Joista hallintarekisterdityja osakkeita 71 983 066 kpl
2) Suomen valtion kokonaisuudessaan omistama holding-yhtio
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Raakadljy, hoyryhiili, maakaasu ja sahko

Eurooppa
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Raakaotljy, maakaasu ja sahko

Yhdysvallat
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Olennainen huomautus

TARKEAA: Seuraava koskee tata dokumenttia, siihen liittyvaa suullista esitysta joko Valmetin (jaljempana "Yhtic”) tai sitd edustavan
henkilon toimesta seka kyselytilaisuuksia, jotka seuraavat suullisia esityksia (nama yhdessa jaliempana, "Informaatio”). Informaatiota
saavana sitoudut noudattamaan seuraavia ehtoja.

Mahdollisten sijoittajien tulee suorittaa omat itsenéiset tutkimuksensa ja arviointinsa koskien Yhtion liikketoimintaa ja taloudellistaa tilaa
ennen Yhtion arvopapereita koskevan sijoituspaattksen tekemista.

Informaatio ei ole suunnattu tai tarkoitettu jaettavaksi tai kaytettavaksi missédén valtiossa tai muulla lainkayttdalueella mikali Informaation
jakelu tai kaytto olisi vastoin lakia tai maarayksia tai vaatisi rekisterdéintia tai lisensiointia tallaisella lainkayttdalueella. Informaatio ei ole
tarjous merkita tai ostaa Yhtion arvopapereita eikd se muodosta suositusta koskien mitaan arvopapereita.

Mitd&n Yhtion arvopapereita ei ole tarjottu tai myyty, suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, eikd mitaan Yhtion
arvopapereita ole rekisterdity eika niita tulla rekisteréiméaan vuoden 1933 Yhdysvaltojen Arvopaperilain (muutoksineen) (jaljempéana
"Yhdysvaltain arvopaperilaki”) tai minkaan Yhdysvaltojen osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niitéa saa siten tarjota tai myyda
tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain Arvopaperilain Regulation S — saannoksessa
on maaritelty), ellei niita ole rekisterodity Yhdysvaltain arvopaperilain mukaisesti tai Yhdysvaltain arvopaperimarkkinalain
rekisterdintivaatimuksista saadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperimarkkinalakeja noudattaen.

Informaatio sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia. Kaikki lausumat, jotka eivat ole historiallisia tosiseikkoja, ovat lausumia tulevaisuuden
odotuksista. Tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat Yhtion taménhetkisiin odotuksiin ja arvioihin Yhtion taloudellisesta tilasta,
liketoiminnan tuloksesta, suunnitelmista, tavoitteista, tulevaisuuden tuloksesta ja liiketoiminnasta. Tallaiset tulevaisuutta koskevat
lausumat sisaltavat tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuustekijoita ja muita tekijoita jotka eivat ole Yhtion
vaikutusmahdollisuuksien piiriss&, mika voi vaikuttaa Yhtion todelliseen tulokseen, suoritukseen tai sen saavutuksiin olennaisesti,
verrattuna tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyyn, tai niihin sisaltyvaan odotettuun tulokseen, suoritukseen tai saavutukseen.
Téllaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat lukuisille oletuksille, jotka liittyvat Yhtion nykypaivan ja tulevaisuuden strategiaan seka
Yhtion tulevaisuuden liiketoimintaymparistoon.

Informaatio on annettu tAman dokumentin paivimaarana. Informaatiota ei ole itsendisesti vahvistettu eika sita tulla paivitAmaan. Yhtio ei
tule erikseen paivittamaan tai tarkistamaan Informaatiota. Tiedossa kaytetyt markkinatiedot, joita ei ole johdettu mistaan tietysta lahteesta,
ovat Yhtion arvioita eik& niita ole itsenaisesti vahvistettu.
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