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Q3/2018 lyhyesti

e Saadut tilaukset kasvoivat 381 miljoonaan euroon vakaassa liiketoiminnassat
e Saadut tilaukset kasvoivat 570 miljoonaan euroon projektiliketoiminnassa?
e Liikevaihto kasvoi 765 miljoonaan euroon

e Tilauskanta pysyi edellisvuoden tasolla 2,8 miljardissa eurossa

e Vertailukelpoinen EBITA kasvoi 61 miljoonaan euroon ja marginaali oli 8,0 %

e Nettovelkaantuneisuusaste oli -11 %

2017 luvut on oikaistu johtuen IFRS 15 -standardin kayttdonotosta.
1) Vakaa liiketoiminta = Palvelut- ja Automaatio-liiketoimintalinjat. Automaatio-liiketoimintalinjan osalta luku siséltda siséiset saadut tilaukset muilta liiketoimintalinjoilta.
2) Projektiliiketoiminta = Sellu ja energia- ja Paperit-liiketoimintalinjat.
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Valmet kaudella Q3/2018
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Saadut tilaukset
940 miljoonaa euroa

Liikevaihto
765 miljoonaa euroa

Vertailukelpoinen EBITA
61 miljoonaa euroa

Vertailukelpoinen EBITA-
marginaali
8,0 %

Henkilosto
12 481
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Saadut tilaukset liiketoimintalinjoittain

29 %

= Palvelut

= Automaatio

= Sellu ja energia
= Paperit

Saadut tilaukset alueittain

16 %

12 %

22%

<6%

43 %

= Pohjois-Amerikka

= Etela-Amerikka

= EMEA

= Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren alue
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Saadut tilaukset kasvoivat 940 miljoonaan euroon kaudella Q3/2018

Saadut tilaukset (milj. euroa) Saadut tilaukset kaudella Q1-Q3/2018
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« Vakaassa liiketoiminnassa saadut tilaukset kasvoivat 381 miljoonaan euroon kaudella Q3/2018
« Projektiliiketoiminnassa saadut tilaukset kasvoivat 570 miljoonaan euroon kaudella Q3/2018

+  EMEA-alueen ja Pohjois-Amerikan osuus oli 67 % saaduista tilauksista ensimmaisen kolmen vuosineljanneksen
aikana
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Vakaan likketoiminnan saadut tilaukset olivat yhteensa 1 649
miljoonaa euroa viimeisen neljan vuosineljanneksen aikana

Saadut tilaukset (milj. euroa) vakaassa liiketoiminnassal
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» Vakaan liiketoiminnan saadut tilaukset kasvoivat kaudella Q3/2018

1) Siséltéen sisaiset tilaukset Automaatio-liiketoimintalinjan osalta.
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Tilauskanta 2 791 miljoonaa euroa kauden Q3/2018 lopussa

Tilauskanta (milj. euroa) Tilauskannan rakenne
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« Tilauskanta oli 170 miljoonaa euroa korkeampi kuin kauden Q2/2018 lopussa
* Noin 30 % tilauskannasta kuuluu vakaaseen liiketoimintaan
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Lilketoimintalinjojen kehitys
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Palvelut: Saadut tilaukset kasvoivat ja likkevaihto pysyi edellisvuoden
tasolla

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
Q1-Q3/2017: Q1-Q3/2018: Q1-Q3/2017: Q1-Q3/2018:
960 milj. euroa 990 milj. euroa 838 milj. euroa 854 milj. euroa
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» Saadut tilaukset kasvoivat verrattuna kauteen Q3/2017

- Saadut tilaukset kasvoivat Pohjois-Amerikassa, Kiinassa ja EMEA-alueella, pysyivét edellisvuoden tasolla Aasian ja
Tyynenmeren alueella ja laskivat Etela-Amerikassa

- Saadut tilaukset kasvoivat Telat-, Prosessiosat-, Kudokset- ja Tehdasparannukset -liketoimintayksikdisséa ja laskivat
Energia ja ymparisto -liiketoimintayksikdsséa
» Liikevaihto pysyi edellisvuoden tasolla
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Automaatio: Saadut tilaukset ja liikkevaihto kasvoivat

Saadut tilaukset? (milj. euroa) Liikevaihto? (milj. euroa)
Q1-Q3/2017: Q1-Q3/2018: Q1-Q3/2017: Q1-Q3/2018:
267 milj. euroa 276 milj. euroa 220 milj. euroa 233 milj. euroa
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—=Saadut tilaukset, viimeiset 4 neljannesta (oikea) === jikevaihto, viimeiset 4 neliannesta (oikea)

1) Kommentit viittaavat saatuihin tilauksiin ja liikevaihtoon, jotka sisaltavat myos sisdiset saadut tilaukset ja liikevaihdon.
2) Kauden Q1/2015 saadut tilaukset, “Saadut tilaukset, viimeiset 4 neljannesta” ja “Liikevaihto, viimeiset 4 neljannesta” on laskettu Metson raportoitujen lukujen ja pro forma -lukujen ilman Prosessiautomaatiojarjestelmia perusteella, ja ovat néin ollen

vain viitteellisia. V l \
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Sellu ja energia: Saadut tilaukset ja likkevaihto kasvoivat

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
Q1-Q3/2017: Q1-Q3/2018: Q1-Q3/2017: Q1-Q3/2018:
527 milj. euroa 549 milj. euroa 581 milj. euroa 631 milj. euroa
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» Saadut tilaukset kasvoivat verrattuna kauteen Q3/2017

- Saadut tilaukset kasvoivat Kiinassa, Pohjois-Amerikassa, Aasian ja Tyynenmeren alueella sekd EMEA-alueella ja
laskivat Etela-Amerikassa

- Saadut tilaukset kasvoivat energialiiketoiminnassa ja laskivat selluliiketoiminnassa
- Laivojen rikkipesuritilaukset yhteensa noin 100 miljoonaa euroa kaudella Q3/2018
» Liikevaihto kasvoi verrattuna kauteen Q3/2017
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Paperit: Saadut tilaukset ja lilkevaihto kasvolivat

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
Q1-Q3/2017: Q1-Q3/2018: Q1-Q3/2017: Q1-Q3/2018:
832 milj. euroa 921 milj. euroa 480 milj. euroa 657 milj. euroa
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Saadut tilaukset kasvoivat verrattuna kauteen Q3/2017

- Saadut tilaukset kasvoivat Etela-Amerikassa, Aasian ja Tyynenmeren alueella sek& Pohjois-Amerikassa ja laskivat
Kiinassa ja EMEA-alueella

- Saadut tilaukset kasvoivat pehmopaperiliketoiminnassa ja laskivat kartonki ja paperi -liketoiminnassa
Liikevaihto kasvoi verrattuna kauteen Q3/2017

13 23. lokakuuta 2018 © Valmet | Osavuosikatsaus, tammi-syyskuu 2018 Valmet



Valmet vie toimialaa eteenpain teollisen
Internetin avulla

Valmet >



Valmet muuttaa teollisen internetin ja digitalisaation
huippusuorituskyvyksi ja erinomaiseksi asiakaskokemukseksi

S ?
i : \

Teollisen internetin sovellukset ja palvelut Asiakasportaali Ratkaisuekosysteemi

» Datan visualisointi, raportointi ja neuvonta * Valmetin asiantuntemus ja * Valmet tuo yhteen alan

« Koneiden ja laitteiden luotettavuuden optimointi verkkopalvelut yhdella johtavat toimijat

- Toimintojen suorituskyvyn optimointi alu?t.alla S - i_uizna_an UUSiI? '&S?‘a?voa
¢ Viisi maailmanlaajuista ja kaksi alueellista ’ Elﬁc?:sr;()duu“a el pu;?\,;\(;jaazos\i/:ktaﬁ: o

suorituskykykeskusta
— Etavalvonta ja -optimointi

— Nykyiset kumppanit

— Asiantuntijoiden pikalinja L )
) P ) ekosysteemissa ovat Tieto,

— Mahdollisuudet Y :
— Asiantuntijatuki tarpeen mukaan - Kemira ja Energy Opticon
— Oppiminen
— Datan louhinta ja analyysi _ Toiminnot
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Asiakkaamme hyodyntavat jo tana paivana laajasti Valmetin
teollisen internetin palveluita
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Kehitysta

Asiakasteollisuus-  Alueelliset Kehittyneiden Online-yhteytta Suorituskyky- Qﬂg‘;ﬁ:t% %g eglveltiin Analytiikan
kohtaiset Valmet suorituskyky- saatdjen toimitusta asiakkaiden kanssa sopimusta, joihin kartonkf—Jja P hyddyntamiseen
suorituskyky- keskukset Kiinassa sisaltyy etayhteydet  paperisuorituskyky- asiakkaan kanssa
keskukset ja Pohjois- keskuksessa
- Amerikassa edellisen 6
kuukauden aikana
N L AN i
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Taloudellinen kehitys
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Avainluvut

Milj. euroa Q3/2018 Q3/2017 Muutos Q1-Q3/2018 Q1-Q3/2017 Muutos
Saadut tilaukset 940 743 27 % 2 696 2544 6 %
Tilauskanta! 2791 2720 3% 2791 2720 3%
Liikevaihto 765 715 7% 2 340 2091 12 %
Vertailukelpoinen EBITA 61 56 10 % 144 138 5%
% liikevaihdosta 8,0 % 7,8 % 6,2 % 6,6 %
EBITA 55 49 12 % 131 133 -1%
Liikevoitto (EBIT) 48 41 16 % 109 109 0%
% liikevaihdosta 6,3 % 5,8 % 4,7 % 52 %
Tulos per osake, euroa 0,23 0,18 26 % 0,52 0,48 8 %
Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) ennen veroja? 13 % 12 %
Liiketoiminnan rahavirta 119 78 52 % 141 203 -31 %
Nettovelkaantuneisuusaste?! -11 % -3%

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét: -6 miljoonaa euroa kaudella Q3/2018 (-6 milj. euroa kaudella Q3/2017), -13 miljoonaa euroa kaudella Q1-Q3/2018 (-5 milj. euroa kaudella

Q1-Q3/2017)
1) Kauden lopussa.

2) Annualisoitu. Vuoden 2017 lukujen laskennassa on kaytetty oikaisemattomia lukuja vuodelta 2016
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Bruttokatteen seka myynnin ja hallinnon yleiskustannusten kehitys

Bruttokate (milj. euroa ja % liikevaihdosta) Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset (milj. euroa ja %
liikevaihdosta)
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- Bruttokate oli 23 % liikevaihdosta (23 % kaudella Q3/2017)
- Projektiliiketoiminnan osuus liikevaihdosta oli suurempi kaudella Q3/2018

« Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset kasvoivat 4 miljoonaa euroa
- Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset olivat 15 % liikevaihdosta (16% kaudella Q3/2017)
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Vertailukelpoisen EBITA-marginaalin kehitys

Liikevaihto ja vertailukelpoinen EBITA (milj. euroa ja %)

 Projektiliiketoiminta
mmm Vakaa liiketoiminta
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« Liikevaihto ja vertailukelpoinen EBITA kasvoivat verrattuna kauteen Q3/2017

- Kannattavuus parani korkeammasta liikevaihdosta johtuen
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Lilketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta (milj. euroa)

2014: 2015: 2016: 2017: Q1-Q3/2018:
236 milj. euroa 78 milj. euroa 246 milj. euroa 291 milj. euroa 141 milj. euroa
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« Nettokayttdbpadoman muutos?! 65 miljoonaa euroa kaudella Q3/2018

« Liiketoiminnan rahavirta 119 miljoonaa euroa kaudella Q3/2018

* Investoinnit 21 miljoonaa euroa kaudella Q3/2018

1) Nettokayttépadoman muutos lyhennetyssa konsernin rahavirtalaskelmassa.
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Nettokayttopaaoma -12 % liukuvista 12 kuukauden saaduista
tilauksista

Nettokayttbpaaoma ja saadut tilaukset (milj. euroa)
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- = = Keskim. nettokayttopdaoma/liukuvat 12 kuukauden saadut tilaukset (0ik) —0-— Nettokayttopaaoma/liukuvat 12 kuukauden saadut tilaukset (0ik)

* Nettokayttopaaoma -427 miljoonaa euroa, joka vastaa -12 % liukuvista 12 kuukauden saaduista tilauksista

Nettokayttdpadoma ei sisélla osinkovelasta johtuvaa nettokayttépadoman muutosta, johon ei liity maksutapahtumaa.
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Nettovelka ja nettovelkaantuneisuusaste laskivat verrattuna
kauteen Q3/2017

Nettovelka (milj. euroa) ja nettovelkaantuneisuusaste (%) Omavaraisuusaste (%)
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» Nettovelkaantuneisuusaste (-11 %) ja nettovelka (-98 miljoonaa euroa) laskivat verrattuna seka kauteen Q2/2018 ettd Q3/2017

« Omavaraisuusaste kasvoi verrattuna kausiin Q2/2018 ja Q3/2017

Automaation hankinta saatettiin loppuun 1. huhtikuuta 2015.
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Sitoutunut paaoma ja vertailukelpoinen sitoutuneen paaoman
tuotto

Sitoutunut padoma (milj. euroa) ja vertailukelpoinen sitoutuneen padoman tuotto (ROCE), ennen verojal (%)

1239 1240 e
1214 1281 o0 1104 1167 1195
1138 1141 1137

Tavoite
15-20 %

Ql/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16 Q216 Q3/16 Q4/16 Q117 Q2/47 Q3/17 Q417 Q1/18 Q2/18 Q3/18

I Sitoutunut padaoma =0-=Vertailukelpoinen ROCE (ennen veroja), liukuva 12 kk

« Tavoite vertailukelpoiselle sitoutuneen pdaoman tuotolle (ROCE): 15-20 %

1) Liukuvat 12 kuukautta. Vuoden 2013 carve-out-perusteisia lukuja on kaytetty Q1-Q3/2014 -lukujen laskennassa. Vuoden 2017 avainlukujen laskennassa on kaytetty oikaisemattomia vuoden 2016 lukuja.
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Tulosohjeistus ja lyhyen aikavalin
markkinanakymat
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Tulosohjeistus ja lyhyen aikavalin markkinanakymat

Tulosohjeistus vuodelle 2018 (annettu 17. heinékuuta 2018)

Valmet arvioi, etta liikevaihto vuonna 2018 kasvaa verrattuna vuoteen 2017 (3 058 milj. euroa), ja etté tulos

Tulosohjeistus : : .
J (vertailukelpoinen EBITA) vuonna 2018 kasvaa verrattuna vuoteen 2017 (218 milj. euroa).

N
Y 4

Lyhyen aikavalin markkinanakymat

Q4/2017 Q1/2018 Q2/2018 Q3/2018

Palvelut Hyva Hyva Hyva Hyva

Sellu ja energia Sellu Heikko Heikko Heikko Tyydyttava
Energia Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava

Paperit Kartonki ja paperi Hyva Hyva Hyva Hyva
Pehmopaperi Hyva Hyva Hyva Hyva

Lyhyen aikavalin markkinanakyméat perustuvat asiakasaktiviteettiin (50 %) seka Valmetin kapasiteetin kayttdasteeseen (50 %) ja on annettu seuraavalle kuudelle kuukaudelle kyseisen vuosineljanneksen paattymisesta.
Asteikko on "heikko—tyydyttava—hyva”.

26 23. lokakuuta 2018 © Valmet | Osavuosikatsaus, tammi-syyskuu 2018 ValmEt ,



Yhteenveto osavuosikatsauksesta
Q3/2018
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Q3/2018 lyhyesti

e Saadut tilaukset kasvoivat 381 miljoonaan euroon vakaassa liiketoiminnassat
e Saadut tilaukset kasvoivat 570 miljoonaan euroon projektiliketoiminnassa?
e Liikevaihto kasvoi 765 miljoonaan euroon

e Tilauskanta pysyi edellisvuoden tasolla 2,8 miljardissa eurossa

e Vertailukelpoinen EBITA kasvoi 61 miljoonaan euroon ja marginaali oli 8,0 %

e Nettovelkaantuneisuusaste oli -11 %

2017 luvut on oikaistu johtuen IFRS 15 -standardin kayttdonotosta.

1) Vakaa liiketoiminta = Palvelut- ja Automaatio-liiketoimintalinjat. Automaatio-liiketoimintalinjan osalta luku siséltda siséiset saadut tilaukset muilta liiketoimintalinjoilta.

2) Projektiliiketoiminta = Sellu ja energia- ja Paperit-liiketoimintalinjat.
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Rahoitusvelkojen rakenne

Korolliset velat 201 miljoonaa euroa 30. syyskuuta 2018

Korollisten velkojen méaara (milj. euroa)
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 Pitkaaikaisten lainojen keskimaarainen maturiteetti on 3,5 vuotta

- Keskimaarainen korko on 1,3 %
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Paaasialliset rahoituslahteet

Lahde Maara

Lainat pankeilta ja rahoituslaitoksilta 201 miljoonaa euroa

200 miljoonaa euroa

Kayttaméaton
sitova luottolimiittisopimus? 4

200 miljoonaa euroa
kotimainen yritystodistusohjelma

Kayttamaton

1) 200 miljoonan euron syndikoitu valmiusluottosopimus eraantyy 14. tammikuuta 2023
sisaltden option jatkaa lainaa vuodella.
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Suurimmat osakkeenomistajat 30. syyskuuta 2018

Perustuu Euroclear Finland Oy:lta saatuihin tietoihin

Suurimmat osakkeenomistajat

Osakkeenomistajan nimi Osakkeiden lukumaara %-osuus osakkeista ja danista

1 Solidium Oyl 16 695 287 11,14 %
2 Keskindinen tydelakevakuutusyhtié Varma 4 165 465 2,78 %
3 Tyoeldkeyhtid Elo 3 600 000 2,40 %
4 Keskinainen Elakevakuutusyhtié lImarinen 3416 000 2,28 %
5 Valtion Elékerahasto 1545 000 1,03%
6 Keva 1502 166 1,00 %
7 OP-rahastot 1282 552 0,86 %
8 Evli-rahastot 1116 000 0,74 %
9 Mandatum Henkivakuutusosakeyhti® 1022 537 0,68 %
10 Danske Invest -rahastot 809 442 0,54 %

10 suurinta osakkeenomistajaa yhteensa 35 154 449 23,45 %

Muut osakkeenomistajat 114 710 170 76,54 %

Yhteensa 149 864 619 100 %

1) Suomen valtion kokonaisuudessaan omistama holding-yhtio
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Omistusrakenne 30. syyskuuta 2018

Solidium Oy 11,1 %

= Suomalaiset yksityissijoittajat 13,1 %

= Hallintarekisteroidyt ja ulkomaiset omistajat 51.3 %

= Suomalaiset instituutiot, yritykset ja yhteisot 24,6 %

Omistajien méaara %-0osuus omistajista Osakeméaara
Hallintarekisterdidyt ja ulkomaiset omistajat? 339 0,8 % 76 797 478 51,3 %
Suomalaiset instituutiot, yritykset ja yhteisot 2372 53% 36 784 491 24,6 %
Solidium Oy? 0 0,0 % 16 695 287 11,1%
Suomalaiset yksityissijoittajat 42 203 94,0 % 19 579 283 13,1 %
Yhteistililla 0 0,0 % 8 080 0,0 %
Yhteensa 44914 100,0 % 149 864 619 100,0 %

Omistusrakenne perustuu Tilastokeskuksen sektoriluokitukseen.

1) Joista hallintarekisterdityja osakkeita 74 932 071 kpl
2) Suomen valtion kokonaisuudessaan omistama holding-yhtio
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Ulkomaisten omistajien osuus ja osakkeenomistajien lukumaara
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Raakaoljy, hdyryhiili, maakaasu ja sahko
Eurooppa
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Raakadljy, hoyryhiili, maakaasu ja sahko
Yhdysvallat
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Valmet >

Lahde: Bloomberg
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Olennainen huomautus

TARKEAA: Seuraava koskee tata dokumenttia, siihen liittyvaa suullista esitysta joko Valmetin (jaliempana "Yhti6”) tai sitd edustavan henkilon toimesta seka kyselytilaisuuksia, jotka seuraavat
suullisia esityksia (nama yhdessa jaljempana, "Informaatio”). Informaatiota saavana sitoudut noudattamaan seuraavia ehtoja.

Mahdollisten sijoittajien tulee suorittaa omat itsendiset tutkimuksensa ja arviointinsa koskien Yhtion liiketoimintaa ja taloudellistaa tilaa ennen Yhtion arvopapereita koskevan
sijoituspaéatoksen tekemista.

Informaatio ei ole suunnattu tai tarkoitettu jaettavaksi tai kaytettavaksi missaan valtiossa tai muulla lainkayttdalueella mikali Informaation jakelu tai kaytto olisi vastoin lakia tai maarayksia tai
vaatisi rekisterointia tai lisensiointia tallaisella lainkayttdalueella. Informaatio ei ole tarjous merkité tai ostaa Yhtion arvopapereita eikd se muodosta suositusta koskien mitdan arvopapereita.

Mitd&n Yhtion arvopapereita ei ole tarjottu tai myyty, suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, eikéd mitaan Yhtion arvopapereita ole rekisterdity eika niita tulla rekisteréimaan
vuoden 1933 Yhdysvaltojen Arvopaperilain (muutoksineen) (jaliempana "Yhdysvaltain arvopaperilaki”) tai minkaan Yhdysvaltojen osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niita saa siten
tarjota tai myyda tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain Arvopaperilain Regulation S — saéédnntksessa on maaritelty), ellei niité ole
rekisteroity Yhdysvaltain arvopaperilain mukaisesti tai Yhdysvaltain arvopaperimarkkinalain rekisterdintivaatimuksista saadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain
osavaltioiden arvopaperimarkkinalakeja noudattaen.

Informaatio siséltaa tulevaisuutta koskevia lausumia. Kaikki lausumat, jotka eivat ole historiallisia tosiseikkoja, ovat lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tulevaisuutta koskevat lausumat
perustuvat Yhtion tamanhetkisiin odotuksiin ja arvioihin Yhtion taloudellisesta tilasta, liiketoiminnan tuloksesta, suunnitelmista, tavoitteista, tulevaisuuden tuloksesta ja liikketoiminnasta.
Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat siséltavat tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuustekijoita ja muita tekijoita jotka eivat ole Yhtion vaikutusmahdollisuuksien piirissa, mika voi
vaikuttaa Yhtion todelliseen tulokseen, suoritukseen tai sen saavutuksiin olennaisesti, verrattuna tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyyn, tai niihin sisaltyvaan odotettuun tulokseen,
suoritukseen tai saavutukseen. Téallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat lukuisille oletuksille, jotka liittyvat Yhtion nykypaivéan ja tulevaisuuden strategiaan seka Yhtion
tulevaisuuden liiketoimintaymparistoon.

Informaatio on annettu taman dokumentin paivamaarana. Informaatiota ei ole itsenéisesti vahvistettu eika sita tulla paivittamaan. Yhtio ei tule erikseen paivittamaan tai tarkistamaan
Informaatiota. Tiedossa kaytetyt markkinatiedot, joita ei ole johdettu mistaan tietysté lahteestd, ovat Yhtion arvioita eiké niité ole itsendisesti vahvistettu.
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