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Q3/2020 lyhyest
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Q3/2020 lyhyesti

e Saadut tilaukset laskivat 369 miljoonaan euroon vakaassa liiketoiminnassa?
e Saadut tilaukset laskivat 347 miljoonaan euroon projektiliketoiminnassa?

e Liikevaihto pysyi edellisvuoden tasolla ja oli 832 miljoonaa euroa

e Tilauskanta oli 3,3 miljardia euroa

e Vertailukelpoinen EBITA kasvoi 91 miljoonaan euroon ja marginaali oli 10,9 %

e Nettovelkaantuneisuusaste oli 18 %
e Valmet sopi ostavansa PMP Groupin ja hankki 29,5 % Neleksen osakkeista ja aanista

1) Vakaa liiketoiminta = Palvelut- ja Automaatio-liiketoimintalinjat. Automaatio-liiketoimintalinjan osalta luku siséltaa sisaiset saadut tilaukset muilta liiketoimintalinjoilta.
2) Projektiliketoiminta = Sellu ja energia- ja Paperit-liketoimintalinjat
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Valmet kaudella Q3/2020

Saadut tilaukset liikketoimintalinjoittain Saadut tilaukset alueittain
Saadut tilaukset 0 00
700 milj. euroa ’ 16 %
Liikevaihto
832 milj. euroa 27 % )6%
Vertailukelpoinen EBITA
91 milj. euroa
Vertailukelpoinen EBITA-
marginaali
10,9 % 7 % 9% 42 %
Tilauskanta
3 311 milj. euroa = Palvelut = Pohjois-Amerikka

L * Automaatio = Etela-Amerikka

Henkilosto = Sellu ja energia = EMEA
13434 = Paperit = Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren alue
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Saadut tilaukset laskivat 700 miljoonaan euroon kaudella Q3/2020

Saadut tilaukset (milj. euroa) Saadut tilaukset kaudella Q1-Q3/2020
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« Vakaassa liiketoiminnassal saadut tilaukset laskivat 369 miljoonaan euroon kaudella Q3/2020
« Projektiliiketoiminnassa saadut tilaukset laskivat 347 miljoonaan euroon kaudella Q3/2020

- Saadut tilaukset laskivat kehittyneilla markkinoilla ja kasvoivat kehittyvilla markkinoilla tammi—syyskuussa
- Etela-Amerikan, Kiinan seka Aasian ja Tyynenmeren alueen yhteenlaskettu osuus saaduista tilauksista oli 47 %

1) Sisaltaen Automaatio-liiketoimintalinjan saamat sisaiset tilaukset.
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Vakaan lilketoiminnan saadut tilaukset olivat yhteensa
1 816 miljoonaa euroa viimeisen neljan vuosineljanneksen aikana

Saadut tilaukset (milj. euroa) vakaassa liiketoiminnassal
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s Palvelut (vasen) = Automaatio, yhteensa (sis. sisaisen) (vasen) ——\Viimeiset 4 neljannesté (oikea)

Vakaan liiketoiminnan saadut tilaukset laskivat 64 miljoonaa euroa kaudella Q3/2020

1) Siséaltéen Automaatio-liiketoimintalinjan saamat siséiset tilaukset.
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Tilauskanta 3 311 miljoonaa euroa kauden Q3/2020 lopussa

Tilauskanta (milj. euroa) Tilauskannan rakenne
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>0 = Vakaa liiketoiminta = Projektiliiketoiminta

- Tilauskanta oli 181 miljoonaa euroa matalampi kuin kauden Q2/2020 lopussa
* Vakaan liiketoiminnan osuus tilauskannasta noin 30 % (kauden Q3/2019 lopussa ~30 %)
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Liikketoimintalinjojen kehitys
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Palvelut: Saadut tilaukset ja liikevaihto laskivat kaudella Q3/2020

Saadut tilaukset (milj. euroa)

Liikevaihto (milj. euroa)

Q1-Q3/2019: Q1-Q3/2020: Q1-Q3/2019: Q1-Q3/2020:
1 064 milj. euroa 1 014 milj. euroa 973 milj. euroa 924 milj. euroa
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=== Saadut tilaukset (vasen) = Saadut tilaukset, viimeiset 4 neljannesta (oikea) == | jikevaihto (vasen) === Liikevaihto, viimeiset 4 neljannesta (oikea)

Saadut tilaukset laskivat verrattuna kauteen Q3/2019
- Saadut tilaukset kasvoivat Etela-Amerikassa ja laskivat kaikilla muilla alueilla
- Saadut tilaukset pysyivat edellisvuoden tasolla energia ja ymparisto -liketoiminnassa ja laskivat tehdasparannukset-, kudokset,
telat- ja prosessiosat-liikketoiminnoissa

Liikevaihto laski verrattuna kauteen Q3/2019

- Kustannussaastoihin tahtaavat toimenpiteet kompensoivat matalampien volyymien negatiivista vaikutusta
COVID-19:n aiheuttamat matkustusrajoitukset ja matalammat kapasiteetin kayttdasteet graafisen paperin tuotannossa
vaikuttivat negatiivisesti Palveluiden saatuihin tilauksiin ja liikevaihtoon
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Automaatio!: Saadut tilaukset laskivat ja liikevaihto pysyi
edellisvuoden tasolla kaudella Q3/2020

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
Q1-Q3/2019: Q1-Q3/2020: Q1-Q3/2019: Q1-Q3/2020:
304 milj. euroa 295 milj. euroa 256 milj. euroa 261 milj. euroa
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—==Saadut tilaukset, viimeiset 4 neliannesta (oikea) —==| jikevaihto, viimeiset 4 neliannesta (oikea)

1) Kommentit viittaavat saatuihin tilauksiin ja liikevaihtoon, jotka sisaltavat myds sisaiset saadut tilaukset ja siséisen liikkevaihdon.
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Sellu ja energia: Saadut tilaukset ja likkevaihto laskivat kaudella
Q3/2020

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
Q1-Q3/2019: Q1-Q3/2020: Q1-Q3/2019: Q1-Q3/2020:
805 milj. euroa 643 milj. euroa 604 milj. euroa 717 milj. euroa
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Saadut tilaukset laskivat verrattuna kauteen Q3/2019
- Saadut tilaukset kasvoivat Aasian ja Tyynenmeren alueella, Pohjois-Amerikassa ja Kiinassa ja laskivat Etela-Amerikassa ja EMEA-alueella
- Saadut tilaukset laskivat seka sellu- etta energialiiketoiminnassa

Liikevaihto laski verrattuna kauteen Q3/2019

Sellu ja energia -liiketoimintalinja on hallinnut COVID-19:n aiheuttamia haasteita hyvin, eikd pandemialla siksi ole ollut merkittavia
vaikutuksia sen toimintoihin
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Paperit: Saadut tilaukset ja lilkevaihto kasvoivat kaudella Q3/2020

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
Q1-Q3/2019: Q1-Q3/2020: Q1-Q3/2019: Q1-Q3/2020:
844 milj. euroa 818 milj. euroa 646 milj. euroa 713 milj. euroa
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Saadut tilaukset kasvoivat verrattuna kauteen Q3/2019

- Saadut tilaukset kasvoivat Kiinassa ja EMEA-alueella ja laskivat Etela-Amerikassa, Aasian ja Tyynenmeren alueella seka Pohjois-
Amerikassa

- Saadut tilaukset kasvoivat seka kartonki ja paperi- etta pehmopaperiliketoiminnassa
Liikevaihto kasvoi verrattuna kauteen Q3/2019

Paperit-liiketoimintalinja on hallinnut COVID-19:n aiheuttamia haasteita hyvin, eiké pandemialla siksi ole ollut merkittavia
vaikutuksia sen toimintoihin
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Neleksen omistus ja PMP Groupin
hankinta
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Valmet tavoittelee Valmetin ja Neleksen sulautumista

* Valmet hankki 29,5 % Neleksesta Q3 2020 aikana

* 29.9. Valmet lahestyi Neleksen hallitusta ehdotuksella aloittaa
keskustelut ndiden kahden yhtion mahdollisesta sulautumisesta

NI,

* Yhteenliittym& muodostaisi vakaan ja vahvan pohjoismaisen
globaalisti johtavan yhtion

* Uskomme etta yhteenliittyma loisi parhaat mahdollisuudet
osakkeenomistajien pitkdn aikavalin arvonluonnille

* Valmetia ei kutsuttu keskustelemaan sulautumisen tarkemmista
ehdoista Neleksen hallituksen kanssa

* Neleksen suurimpana osakkeenomistajana Valmet ei tue Neleksen
hallituksen suositusta hyvaksya Alfa Lavalin tarjous
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Valmet vahvisti liiketoimintaansa ostamalla PMP Groupin

Keskiossa pienet ja keskikokoiset pehmopaperikoneet seka kartonki- ja paperikoneuusinnat

PMP Group toimittaa prosessiteknologiaa ja palveluita pehmopaperi-,
kartonki- ja paperikoneille maailmanlaajuisesti
- Uudet pehmopaperikoneet

- Koneuusinnat ja koneosiot paperi- ja kartonkikoneisiin
- Varaosat ja palvelut

Keskitsséa pienet ja keskikokoiset pehmopaperikoneet seka kartonki-
ja paperikoneuusinnat

Yritysosto taydentad Valmetin tarjoomaa ja parantaa paikallista
lasnaoloamme erityisesti Keski-Euroopassa ja Kiinassa

* Laajentaa Valmetin tuoteportfoliota pieniin ja keskikokoisiin
pehmopaperikoneisiin

Paasy uusiin asiakas- ja tuotesegmentteihin

Toimintoja neljassa maassa: Puola, Kiina, USA ja Italia

Yritysosto julkistettiin 11.9.2020 ja saatettiin paatokseen lokakuun
alussa 2020
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Yritysoston avainluvut

Liikevaihto vuonna 2019 ~70 milj. euroa

Henkilostod ~650

Yritysoston arvo ~64 milj. euroal

1) Liséksi osapuolet ovat sopineet ehdollisesta ja rajoitetusta lisakauppahinnasta

Toimintoja Puolassa, Kiinassa, USA:ssa ja Italiassa
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Taloudellinen kehitys
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Avainluvut

Milj. euroa Q3/2020 Q3/2019 Muutos  Q1-Q3/2020 Q1-Q3/2019 Muutos

Saadut tilaukset 700 1 058 -34 % 2712 2976 -9 %

Tilauskanta! 3311 3425 -3 % 3311 3425 -3 %

Liikevaihto 832 857 -3 % 2573 2444 5%

Vertailukelpoinen EBITA 91 81 11 % 218 198 10 %
% lilkevaihdosta 10,9 % 9,5% 8,5 % 8,1 %

EBITA 87 83 5% 208 196 6 %

Liikevoitto (EBIT) 79 73 184 172 7%
% liikevaihdosta 9,5 % 8,5% 7,1 % 7,0 %

Tulos per osake, euroa 0,38 0,34 12 % 0,88 0,80 9%

Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) ennen veroja? 17 % 19 %

Liiketoiminnan rahavirta 94 126 -25 % 418 113 >100 %

Nettovelkaantuneisuusaste?! 18 % 6 %

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét: -3 miljoonaa euroa kaudella Q3/2020 (1 milj. euroa kaudella Q3/2019), -11 miljoonaa euroa kaudella Q1-Q3/2020 (-2 milj. euroa kaudella Q1-Q3/2019)

1) Kauden lopussa
2) Annualisoitu
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Bruttokatteen seka myynnin ja hallinnon yleiskustannusten kehitys

Bruttokate
(milj. euroa ja % liikevaihdosta)
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Bruttokate oli 25 % liikevaihdosta (25 % kaudella Q3/2019)
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Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
(milj. euroa ja % liikevaihdosta)
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— Vakaan liikketoiminnan osuus oli 46 % liikevaihdosta (48 % kaudella Q3/2019)

Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset laskivat 6 %
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m== Milj. euroa (vasen)

- Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset olivat 16 % liikevaihdosta (16 % kaudella Q3/2019)
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Vertailukelpoisen EBITA-marginaalint kehitys

Liikevaihto ja vertailukelpoinen EBITA, liukuva 12 kuukautta (milj. euroa ja %)t = @ o o o e e e e e e e e — = -
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(milj. euroa)

+ Vertailukelpoinen EBITA kasvoi kolmannella neljanneksella verrattuna kauteen Q3/2019

1) Liukuvat 12 kuukautta. Vuoden 2013 carve-out-perusteisia lukuja on kaytetty Q1-Q3/2014 -lukujen laskennassa. Valmet otti kayttoon IFRS 15 — Myyntituotot asiakassopimuksista
-standardin 1. tammikuuta 2018 taysin takautuvalla menetelmalld, jonka vuoksi esitetyt luvut eivéat ole taysin vertailukelpoisia. Val et \
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Lilketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta (milj. euroa)

2014: 2015: 2016: 2017: 2018: 2019: Q1-Q3/2020:

236 milj. euroa 78 milj. euroa 246 milj. euroa 291 milj. euroa 284 milj. euroa 295 milj. euroa 418 milj. euroa
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* Nettokayttbpadoman muutos?! -2 milj. euroa kaudella Q3/2020
« Liiketoiminnan rahavirta 94 milj. euroa kaudella Q3/2020

« Kayttbomaisuusinvestoinnit? 21 milj. euroa kaudella Q3/2020

Valmet otti IFRS 16 — Vuokrasopimukset -standardin kayttoon 1. tammikuuta 2019 yksinkertaistetulla siirtymatavalla, ja siten vertailukauden 2018 lukuja ei ole oikaistu.
1) Nettokayttobpadoman muutos konsernin rahavirtalaskelmassa.

2) llman vuokrattuja hyodykkeita. \
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Nettokayttopaaoma -17 % liukuvan 12 kuukauden saaduista
tilauksista

Nettokayttdpaaoma?l ja saadut tilaukset (milj. euroa)
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- = =Keskim. nettokayttopdaoma/liukuvan 12 kuukauden saadut tilaukset (oik) -0 Nettokayttopadomal/liukuvan 12 kuukauden saadut tilaukset (oik)

* Nettokayttopaaoma -629 milj. euroa, joka vastaa -17 % liukuvan 12 kuukauden saaduista tilauksista

1) Nettokayttopadoma ei sisélla osinkovelasta johtuvaa nettokayttépadoman muutosta, johon ei liity maksutapahtumaa.
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Nettovelka ja nettovelkaantuneisuusaste kasvoivat verrattuna
kauteen Q3/2019

Nettovelka (milj. euroa) ja nettovelkaantuneisuusaste (%) Omavaraisuusaste (%)
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* Nettovelkaantuneisuusaste (18 %) ja nettovelka (184 milj. euroa) kasvoivat verrattuna kauteen Q3/2019

» Neleksen osakkeiden ostolla oli 453 milj. euron vaikutus nettovelkaan kaudella Q3/2020
« Omavaraisuusaste pysyi edellisvuoden tasolla verrattuna kauteen Q3/2019

Valmet otti IFRS 16 —Vuokrasopimukset -standardin kéayttéon 1. tammikuuta 2019 yksinkertaistetulla siirtymétavalla, ja siten vertailukauden 2018 lukuja ei ole oikaistu.
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Sitoutunut paaoma ja vertailukelpoinen sitoutuneen paaoman
tuotto

Sitoutunut padoma (milj. euroa) ja vertailukelpoinen sitoutuneen padoman tuotto (ROCE), ennen verojal (%)

22 %

1327

20 %

1239 1240 114 1231 1237 1239

23% 24 % 23095 230 2305 1941
1195
1112 1138 1141 1137 17 %

1314
1256
16% IIIIII

Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20 Q3/20

I Sjtoutunut padoma ~0-Vertailukelpoinen ROCE (ennen veroja), liukuva 12 kk

Valmet otti kayttdon IFRS 16 — Vuokrasopimukset -standardin 1. tammikuuta 2019 yksinkertaistetulla siirtymatavalla ja IFRS 15 — Myyntituotot asiakassopimuksista -standardin 1. tammikuuta 2018 taysin takautuvalla
menetelmalld, jonka vuoksi esitetyt luvut eivét ole taysin vertailukelpoisia.
1) Liukuvat 12 kuukautta. Vuoden 2013 carve-out-perusteisia lukuja on kaytetty Q1-Q3/2014 -lukujen laskennassa.

24 27. lokakuuta 2020 © Valmet | Osavuosikatsaus, tammi—syyskuu 2020 Valmet ,



Tulosohjeistus ja lyhyen aikavalin
markkinanakymat

Valmet >



Tulosohjeistus ja lyhyen aikavalin markkinanakymat

Tulosohjeistus vuodelle 2020 (tiedotettu 13.10.2020)

Valmet arvioi, etta liikevaihto vuonna 2020 pysyy edellisvuoden tasolla verrattuna vuoteen 2019 (3 547 mil].
euroa), ja etta tulos (vertailukelpoinen EBITA) vuonna 2020 kasvaa verrattuna vuoteen 2019 (316 mil;.
euroa).

Tulosohjeistus

N
Y 4

Lyhyen aikavalin markkinanakymat

Q4/2019 Q1/2020 Q2/2020 Q3/2020

Palvelut Hyva Tyydyttava / Heikko Tyydyttava / Heikko Tyydyttava / Heikko
Hyva Hyva / Tyydyttava Hyva / Tyydyttava Hyva / Tyydyttava
Sellu ja energia Sellu Hyva Hyva Hyva Hyva
Energia Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava
Paperit Kartonki ja paperi Hyva Hyva Hyva Hyva
Pehmopaperi Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava

Lyhyen aikavalin markkinanakyméat perustuvat asiakasaktiviteettiin (50 %) seka Valmetin kapasiteetin kayttdasteeseen (50 %) ja on annettu seuraavalle kuudelle kuukaudelle kyseisen vuosineljanneksen paattymisesta.
Asteikko on "heikko—tyydyttava—hyva”.
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Tilinpaatostiedote 2020 Pulp & Energy Investor Day

-webinaari

4. helmikuuta 2021

S 19. marraskuuta 2020
www.valmet.com/sijoittajat
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Olennainen huomautus

TARKEAA: Seuraava koskee tata dokumenttia, siihen liittyvaa suullista esitysta joko Valmetin (jaliempana "Yhti6”) tai sitd edustavan henkilon toimesta seka kyselytilaisuuksia, jotka seuraavat
suullisia esityksia (nama yhdessa jaljempana, "Informaatio”). Informaatiota saavana sitoudut noudattamaan seuraavia ehtoja.

Mahdollisten sijoittajien tulee suorittaa omat itsenaiset tutkimuksensa ja arviointinsa koskien Yhtion liiketoimintaa ja taloudellista tilaa ennen Yhtion arvopapereita koskevan sijoituspaatdksen
tekemista.

Informaatio ei ole suunnattu tai tarkoitettu jaettavaksi tai kaytettavaksi missaan valtiossa tai muulla lainkayttdalueella mikali Informaation jakelu tai kaytto olisi vastoin lakia tai maarayksia tai
vaatisi rekisterointia tai lisensiointia tallaisella lainkayttdalueella. Informaatio ei ole tarjous merkité tai ostaa Yhtion arvopapereita eikd se muodosta suositusta koskien mitdan arvopapereita.

Mitd&n Yhtion arvopapereita ei ole tarjottu tai myyty, suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, eikéd mitaan Yhtion arvopapereita ole rekisterdity eika niita tulla rekisteréimaan
vuoden 1933 Yhdysvaltojen Arvopaperilain (muutoksineen) (jaliempana "Yhdysvaltain arvopaperilaki”) tai minkaan Yhdysvaltojen osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niita saa siten
tarjota tai myyda tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain Arvopaperilain Regulation S — séédnntksessa on maaritelty), ellei niité ole
rekisteroity Yhdysvaltain arvopaperilain mukaisesti tai Yhdysvaltain arvopaperimarkkinalain rekisterdintivaatimuksista saadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain
osavaltioiden arvopaperimarkkinalakeja noudattaen.

Informaatio siséltaa tulevaisuutta koskevia lausumia. Kaikki lausumat, jotka eivat ole historiallisia tosiseikkoja, ovat lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tulevaisuutta koskevat lausumat
perustuvat Yhtion tamanhetkisiin odotuksiin ja arvioihin Yhtion taloudellisesta tilasta, liiketoiminnan tuloksesta, suunnitelmista, tavoitteista, tulevaisuuden tuloksesta ja liikketoiminnasta.
Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat siséltavat tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuustekijoita ja muita tekijoita jotka eivat ole Yhtion vaikutusmahdollisuuksien piirissa, mika voi
vaikuttaa Yhtion todelliseen tulokseen, suoritukseen tai sen saavutuksiin olennaisesti, verrattuna tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyyn, tai niihin sisaltyvaan odotettuun tulokseen,
suoritukseen tai saavutukseen. Téallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat lukuisille oletuksille, jotka liittyvat Yhtion nykypaivéan ja tulevaisuuden strategiaan seka Yhtion
tulevaisuuden liiketoimintaymparistoon.

Informaatio on annettu taman dokumentin paivamaarana. Informaatiota ei ole itsenéisesti vahvistettu eika sita tulla paivittamaan. Yhtio ei tule erikseen paivittamaan tai tarkistamaan
Informaatiota. Tiedossa kaytetyt markkinatiedot, joita ei ole johdettu mistaan tietysté lahteestd, ovat Yhtion arvioita eiké niité ole itsendisesti vahvistettu.
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