Saadut tilaukset laskivat 826 miljoonaan euroon ja
vertailukelpoinen EBITA kasvoi 76 miljoonaan
euroon toisella neljanneksella
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Q2/2020 lyhyest

e Saadut tilaukset laskivat 426 miljoonaan euroon vakaassa liiketoiminnassa?
e Saadut tilaukset laskivat 416 miljoonaan euroon projektiliketoiminnassa?
e Liikevaihto pysyi edellisvuoden tasolla ja oli 919 miljoonaa euroa

e Tilauskanta oli 3,5 miljardia euroa

e Vertailukelpoinen EBITA kasvoi 76 miljoonaan euroon ja marginaali oli 8,3 %

e Nettovelkaantuneisuusaste oli -23 %
e Valmet sopi ostavansa 14,9 % Neleksen osakkeista

1) Vakaa liiketoiminta = Palvelut- ja Automaatio-liiketoimintalinjat. Automaatio-liiketoimintalinjan osalta luku siséltaa sisaiset saadut tilaukset muilta liiketoimintalinjoilta.
2) Projektiliketoiminta = Sellu ja energia- ja Paperit-liketoimintalinjat
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Valmet kaudella Q2/2020

Saadut tilaukset liikketoimintalinjoittain Saadut tilaukset alueittain
Saadut tilaukset

826 milj. euroa

7% 14 %

Liikevaihto

919 milj. euroa 26 %

.7%

Vertailukelpoinen EBITA
76 milj. euroa

Vertailukelpoinen EBITA-

marginaali
8,3 % 26 % 10 % 47 %
Tilauskanta
3 492 min. euroa = Palvelut = Pohjois-Amerikka

= Automaatio = Etela-Amerikka
Henkil6sto = Sellu ja energia = EMEA
13 626 = Paperit = Kiina

= Aasian ja Tyynenmeren alue
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Saadut tilaukset laskivat 826 miljoonaan euroon kaudella Q2/2020

1800

1600

1400

1200

1000

80

o

60

o

40

o

20

o

o

Saadut tilaukset (milj. euroa) Saadut tilaukset kaudella Q1-Q2/2020
4500 alueittain (milj. euroa)
4000
3500 Aasian ja Pohjois-
3000 Tyynenmeren alue Amerikka
10 % 13 %
2500
2000 ) Etela-
1500 Kiina Amerikka
0, 0
1000 23 % 16 %
500
0
T R L L T e - T T - = . A . A
g d ® ¥ 9 d ® ¥ 9 9 ® ¥ 9 98 ® ¥ 9 98 0o F 9 8 o F 49
o o ¢ oo oo 0o ¢ oo 0o 0o 0 0o 0o 0o ¢ oo o o o o o o o o o ©
EMEA
mmm Saadut tilaukset (vasen) ~——Viim. 4 nelja a (oi 39 %
. jAnnesta (oikea)

Vakaassa liiketoiminnassal saadut tilaukset laskivat 426 miljoonaan euroon kaudella Q2/2020
Projektiliiketoiminnassa saadut tilaukset laskivat 416 miljoonaan euroon kaudella Q2/2020

Saadut tilaukset laskivat kehittyneilla markkinoilla ja kasvoivat kehittyvilla markkinoilla tammi—kesékuussa 2020
- Etela-Amerikan, Kiinan seka Aasian ja Tyynenmeren alueen yhteenlaskettu osuus saaduista tilauksista oli 49 %

1) Sisaltaen Automaatio-liiketoimintalinjan saamat sisaiset tilaukset.
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Vakaan lilketoiminnan saadut tilaukset olivat yhteensa
1 880 miljoonaa euroa viimeisen neljan vuosineljanneksen aikana

Saadut tilaukset (milj. euroa) vakaassa liiketoiminnassal
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s Palvelut (vasen) = Automaatio, yhteensa (sis. sisaisen) (vasen) ——Viimeiset 4 neljannesta (oikea)

« Vakaan liiketoiminnan saadut tilaukset laskivat 49 miljoonaa euroa kaudella Q2/2020

1) Siséaltéen Automaatio-liiketoimintalinjan saamat siséiset tilaukset.
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Tilauskanta 3 492 miljoonaa euroa kauden Q2/2020 lopussa

Tilauskanta (milj. euroa) Tilauskannan rakenne
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- Tilauskanta oli 64 miljoonaa euroa matalampi kuin kauden Q1/2020 lopussa

* Noin 45 % tilauskannasta odotetaan tuloutuvan vuoden 2020 aikana (kauden Q2/2019 lopussa ~50 % vuoden
2019 aikana)

« Vakaan liiketoiminnan osuus tilauskannasta noin 30 % (kauden Q2/2019 lopussa ~30 %)
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Liikketoimintalinjojen kehitys
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Palvelut: Saadut tilaukset ja liikevaihto laskivat kaudella Q2/2020

Saadut tilaukset (milj. euroa)
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Liikevaihto laski verrattuna kauteen Q2/2019

Saadut tilaukset laskivat verrattuna kauteen Q2/2019
- Saadut tilaukset kasvoivat Kiinassa, pysyivat edellisvuoden tasolla Aasian ja Tyynenmeren alueella ja laskivat Etela-

Amerikassa, Pohjois-Amerikassa ja EMEA-alueella
- Saadut tilaukset laskivat tehdasparannukset-, energia ja ymparist6-, kudokset-, prosessiosat- ja telat-liketoiminnoissa

Liikevaihto (milj. euroa)
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« COVID-19 vaikutti negatiivisesti saatuihin tilauksiin ja liikevaihtoon kaikissa palveluliiketoiminnoissa
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Automaatio!: Saadut tilaukset laskivat ja liikevaihto pysyi
edellisvuoden tasolla kaudella Q2/2020

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikkevaihto (milj. euroa)
Q1-Q2/2019: Q1-Q2/2020: Q1-Q2/2019: Q1-Q2/2020:
206 milj. euroa 214 milj. euroa 168 milj. euroa 174 milj. euroa
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= Saadut tilaukset, sisdinen (muilta liketoimintalinjoilta) mmm | jikevaihto, sisdinen (muilta likketoimintalinjoilta)
W Saadut tilaukset, ulkoinen [ Liikevaihto, ulkoinen
Saadut tilaukset, yhteensa (sis. sisaisen) Liikevaihto, yhteensa (sis. sisdisen)

—==Saadut tilaukset, viimeiset 4 neliannesta (oikea) - |ijikevaihto, viimeiset 4 neliannesta (oikea)

1) Kommentit viittaavat saatuihin tilauksiin ja liikevaihtoon, jotka sisaltavat myds sisaiset saadut tilaukset ja siséisen liikkevaihdon.
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Sellu ja energia: Saadut tilaukset pysyivat edellisvuoden tasolla ja
liikevaihto kasvol kaudella Q2/2020

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
Q1-Q2/2019: Q1-Q2/2020: Q1-Q2/2019: Q1-Q2/2020:
411 milj. euroa 591 milj. euroa 372 milj. euroa 506 milj. euroa
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» Saadut tilaukset pysyivat edellisvuoden tasolla verrattuna kauteen Q2/2019
- Saadut tilaukset kasvoivat EMEA-alueella, Kiinassa ja Aasian ja Tyynenmeren alueella ja laskivat Etela-Amerikassa ja Pohjois-Amerikassa
- Saadut tilaukset kasvoivat energialiiketoiminnassa ja laskivat selluliiketoiminnassa

» Liikevaihto kasvoi verrattuna kauteen Q2/2019

* COVID-19 aiheutti viivastymista projektien etenemisessa seka johti joihinkin viivastyksiin toimitusketjussa
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Paperit: Saadut tilaukset laskivat ja liikevaihto pysyi edellisvuoden
tasolla kaudella Q2/2020

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
Q1-Q2/2019: Q1-Q2/2020: Q1-Q2/2019: Q1-Q2/2020:
601 milj. euroa 522 milj. euroa 432 milj. euroa 472 milj. euroa
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* Saadut tilaukset laskivat verrattuna kauteen Q2/2019
- Saadut tilaukset kasvoivat Kiinassa ja laskivat kaikilla muilla alueilla
- Saadut tilaukset kasvoivat pehmopaperiliketoiminnassa ja laskivat kartonki ja paperi -liketoiminnassa

 Liikevaihto pysyi edellisvuoden tasolla verrattuna kauteen Q2/2019
+ COVID-19 aiheutti paasyrajoituksia joidenkin asiakkaiden tiloihin seka johti joihinkin viivastyksiin toimitusketjussa
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Neleksen osakkeiden osto
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Omistusosuuden hankinta Neleksesta

Valmet hankki 14,9 prosentin omistusosuuden Neleksestal

* Valmet sopi ostavansa noin 22,4 miljoonaa osaketta Neles Oyj:sta Solidium Oy:lta. Tama vastaa 14,88 % Neleksen kaikista osakkeista

ja aanista
* Neles on globaalisti johtava venttiili-, venttiiliautomaatio- ja palveluyhtio

* Neles on hyva ja laadukas globaali yhti6, jonka liiketoiminnasta suuri osa on toistuvaa, ja jolla on vahva asema sellu- ja
paperiteollisuudessa

* Neles on osoittanut pystyvansa hyvaan kasvuun, ja silla on edellytyksid kasvaa edelleen
¢ Valmetin tavoitteena on kasvattaa omistusta, kun Neleksen osakkeen hinta tukee lisaosakkeiden ostoa

* Valmetin tavoitteena on olla mukana Neleksen kehityksessa aktiivisesti ja pitkalla aikajanteella

Valmet kommentoi Alfa Lavalin ostotarjousta Nelesin osakkeenomistajille?

* Valmetilla ja Neleksella on yhteista historiaa, yhtitt palvelevat samoja globaaleja teollisuudenaloja ja ne hydtyvat samoista
megatrendeista

* Valmet ndkee merkittavaa arvoa Neleksessa
* Valmetin tavoitteena on osallistua yhtion kehittamiseen

* Neleksen osakkeenomistajana Valmet ei pida Alfa Lavalin ostotarjousta hyddyllisend Nelekselle

1) Valmet Oyj:n porssitiedote 17.6.2020
2) Valmet Oyj:n lehdistotiedote 13.7.2020
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Taloudellinen kehitys

Valmet >



Avainluvut

Milj. euroa Q2/2020 Q2/2019 Muutos  Q1-Q2/2020 Q1-Q2/2019 Muutos

Saadut tilaukset 826 1083 -24 % 2013 1918 5%

Tilauskanta® 3492 3216 9 % 3492 3216 9 %

Liikevaihto 919 901 2% 1740 1587 10 %

Vertailukelpoinen EBITA 76 69 10 % 128 117 10 %
% lilkevaihdosta 8,3 % 7,7 % 7,4 % 7,3%

EBITA 70 64 9 % 121 113 6 %

Liikevoitto (EBIT) 62 56 11 % 104 99 6 %
% liikevaihdosta 6,8 % 6,2 % 6,0 % 6,2 %

Tulos per osake, euroa 0,29 0,26 15 % 0,49 0,47 6 %

Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) ennen veroja? 16 % 17 %

Liiketoiminnan rahavirta 151 -44 324 -14

Nettovelkaantuneisuusaste?! -23 % 17 %

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét: -6 miljoonaa euroa kaudella Q2/2020 (-5 milj. euroa kaudella Q2/2019), -7 miljoonaa euroa kaudella Q1-Q2/2020 (-3 milj. euroa kaudella Q1-Q2/2019)

1) Kauden lopussa
2) Annualisoitu
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Bruttokatteen seka myynnin ja hallinnon yleiskustannusten kehitys

Bruttokate
(milj. euroa ja % liikevaihdosta)
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Bruttokate oli 23 % liikevaihdosta (23 % kaudella Q2/2019)
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset laskivat
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Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
(milj. euroa ja % liikevaihdosta)
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Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset olivat 16 % liikevaihdosta (17 % kaudella Q2/2019)
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Vertailukelpoisen EBITA-marginaalint kehitys

Liikevaihto ja vertailukelpoinen EBITA, liukuva 12 kuukautta (milj. euroa ja %)t o e e e e e e e - -
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» Vertailukelpoinen EBITA kasvoi verrattuna kauteen Q2/2019

- Vertailukelpoinen EBITA kasvoi matalampien myynnin ja hallinnon yleiskustannusten seurauksena

1) Liukuvat 12 kuukautta. Vuoden 2013 carve-out-perusteisia lukuja on kaytetty Q1-Q3/2014 -lukujen laskennassa. Valmet otti kayttoon IFRS 15 — Myyntituotot asiakassopimuksista
-standardin 1. tammikuuta 2018 taysin takautuvalla menetelmalla, jonka vuoksi esitetyt luvut eivét ole taysin vertailukelpoisia.

19 23. heinékuuta 2020 © Valmet | Puolivuosikatsaus, tammi—kesakuu 2020 valmet ,



Lilketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta (milj. euroa)

2014: 2015: 2016: 2017: 2018: 2019: Q1-Q2/2020:
236 milj. euroa 78 milj. euroa 246 milj. euroa 291 milj. euroa 284 milj. euroa 295 milj. euroa 324 milj. euroa
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« Nettokayttbpadoman muutos! 57 milj. euroa kaudella Q2/2020
« Liiketoiminnan rahavirta 151 milj. euroa kaudella Q2/2020

* Investoinnit? 27 milj. euroa kaudella Q2/2020

Valmet otti IFRS 16 — Vuokrasopimukset -standardin kaytt6on 1. tammikuuta 2019 yksinkertaistetulla siirtymatavalla, ja siten vertailukauden 2018 lukuja ei ole oikaistu.
1) Nettokayttdpadoman muutos konsernin rahavirtalaskelmassa.

2) llman liiketoimintojen yhdistédmisté ja vuokrattuja hyddykkeité. valm et \
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Nettokayttopaaoma -16 % liukuvan 12 kuukauden saaduista
tilauksista

Nettokayttdpaaoma?l ja saadut tilaukset (milj. euroa)
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mmmm Saadut tilaukset (vas)  Nettokayttopadoma (vas)

- = =Keskim. nettokayttopaaoma/liukuvan 12 kuukauden saadut tilaukset (oik) —0-— Nettokayttopaaomalliukuvan 12 kuukauden saadut tilaukset (0ik)

* Nettokayttopaaoma -644 milj. euroa, joka vastaa -16 % liukuvan 12 kuukauden saaduista tilauksista

1) Nettokayttopadoma ei sisélla osinkovelasta johtuvaa nettokayttépadoman muutosta, johon ei liity maksutapahtumaa.
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Nettovelka ja nettovelkaantuneisuusaste laskivat verrattuna
kauteen Q2/2019

Nettovelka (milj. euroa) ja nettovelkaantuneisuusaste (%) Omavaraisuusaste (%)
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» Nettovelkaantuneisuusaste (-23 %) ja nettovelka (-223 milj. euroa) laskivat verrattuna kauteen Q2/2019
« Omavaraisuusaste pysyi edellisvuoden tasolla verrattuna kauteen Q2/2019

« Valmet maksoi 105 miljoonaa euroa osinkoja kaudella Q2/20201

Valmet otti IFRS 16 —Vuokrasopimukset -standardin kéayttéon 1. tammikuuta 2019 yksinkertaistetulla siirtymétavalla, ja siten vertailukauden 2018 lukuja ei ole oikaistu.
1) Maksettu osinko ei sisélla 15 miljoonan euron rahavirtavaikutusta lahdeveroista, jotka maksetaan kolmannella neljanneksell a.
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Sitoutunut paaoma ja vertailukelpoinen sitoutuneen paaoman
tuotto

Sitoutunut padoma (milj. euroa) ja vertailukelpoinen sitoutuneen padoman tuotto (ROCE), ennen verojal (%)

1314 1327
1239 1240 1237 1 239 1 256
1214 1231 o) 1104 | g, 1195 1195
111 1138 1141 1137 1150

1033 1049 1079

Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16 Q2/16 Q3/16 Q4/16 Q1/17 Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19 Q2/19 Q3/19 Q4/19 Q1/20 Q2/20

s Sjtoutunut pAdoma =o-=Vertailukelpoinen ROCE (ennen veroja), liukuva 12 kk

Valmet otti kayttdon IFRS 16 — Vuokrasopimukset -standardin 1. tammikuuta 2019 yksinkertaistetulla siirtymatavalla ja IFRS 15 — Myyntituotot asiakassopimuksista -standardin 1. tammikuuta 2018 taysin takautuvalla
menetelmalld, jonka vuoksi esitetyt luvut eivét ole taysin vertailukelpoisia.
1) Liukuvat 12 kuukautta. Vuoden 2013 carve-out-perusteisia lukuja on kaytetty Q1-Q3/2014 -lukujen laskennassa.
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Tulosohjeistus ja lyhyen aikavalin
markkinanakymat

Valmet >



Tulosohjeistus ja lyhyen aikavalin markkinanakymat

Tulosohjeistus vuodelle 2020

Valmet tiedotti 16. huhtikuuta 2020 peruvansa tulosohjeistuksen vuodelle 2020 COVID-19-pandemiaan

Tulosohjeistus R i} :
liittyvan lisdantyneen epavarmuuden johdosta.

N
Y 4

Lyhyen aikavalin markkinanakymat

Q3/2019 Q4/2019 Q1/2020 Q2/2020

Palvelut Hyva Hyva Tyydyttava / Heikko Tyydyttava / Heikko
Hyva Hyva Hyva / Tyydyttava Hyva / Tyydyttava
Sellu ja energia Sellu Hyva Hyva Hyva Hyva
Energia Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava
Paperit Kartonki ja paperi Hyva Hyva Hyva Hyva
Pehmopaperi Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava

Lyhyen aikavalin markkinanakyméat perustuvat asiakasaktiviteettiin (50 %) seka Valmetin kapasiteetin kayttdasteeseen (50 %) ja on annettu seuraavalle kuudelle kuukaudelle kyseisen vuosineljanneksen paattymisesta.
Asteikko on "heikko—tyydyttava—hyva”.
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Olennainen huomautus

TARKEAA: Seuraava koskee tata dokumenttia, siihen liittyvaa suullista esitysta joko Valmetin (jaliempana "Yhti6”) tai sitd edustavan henkilon toimesta seka kyselytilaisuuksia, jotka seuraavat
suullisia esityksia (nama yhdessa jaljempana, "Informaatio”). Informaatiota saavana sitoudut noudattamaan seuraavia ehtoja.

Mahdollisten sijoittajien tulee suorittaa omat itsendiset tutkimuksensa ja arviointinsa koskien Yhtion liiketoimintaa ja taloudellistaa tilaa ennen Yhtion arvopapereita koskevan
sijoituspaéatoksen tekemista.

Informaatio ei ole suunnattu tai tarkoitettu jaettavaksi tai kaytettavaksi missaan valtiossa tai muulla lainkayttdalueella mikali Informaation jakelu tai kaytto olisi vastoin lakia tai maarayksia tai
vaatisi rekisterointia tai lisensiointia tallaisella lainkayttdalueella. Informaatio ei ole tarjous merkité tai ostaa Yhtion arvopapereita eikd se muodosta suositusta koskien mitdan arvopapereita.

Mitd&n Yhtion arvopapereita ei ole tarjottu tai myyty, suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, eikéd mitaan Yhtion arvopapereita ole rekisterdity eika niita tulla rekisteréimaan
vuoden 1933 Yhdysvaltojen Arvopaperilain (muutoksineen) (jaliempana "Yhdysvaltain arvopaperilaki”) tai minkaan Yhdysvaltojen osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niita saa siten
tarjota tai myyda tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain Arvopaperilain Regulation S — saéédnntksessa on maaritelty), ellei niité ole
rekisteroity Yhdysvaltain arvopaperilain mukaisesti tai Yhdysvaltain arvopaperimarkkinalain rekisterdintivaatimuksista saadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain
osavaltioiden arvopaperimarkkinalakeja noudattaen.

Informaatio siséltaa tulevaisuutta koskevia lausumia. Kaikki lausumat, jotka eivat ole historiallisia tosiseikkoja, ovat lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tulevaisuutta koskevat lausumat
perustuvat Yhtion tamanhetkisiin odotuksiin ja arvioihin Yhtion taloudellisesta tilasta, liiketoiminnan tuloksesta, suunnitelmista, tavoitteista, tulevaisuuden tuloksesta ja liikketoiminnasta.
Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat siséltavat tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuustekijoita ja muita tekijoita jotka eivat ole Yhtion vaikutusmahdollisuuksien piirissa, mika voi
vaikuttaa Yhtion todelliseen tulokseen, suoritukseen tai sen saavutuksiin olennaisesti, verrattuna tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyyn, tai niihin sisaltyvaan odotettuun tulokseen,
suoritukseen tai saavutukseen. Téallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat lukuisille oletuksille, jotka liittyvat Yhtion nykypaivéan ja tulevaisuuden strategiaan seka Yhtion
tulevaisuuden liiketoimintaymparistoon.

Informaatio on annettu taman dokumentin paivamaarana. Informaatiota ei ole itsenéisesti vahvistettu eika sita tulla paivittamaan. Yhtio ei tule erikseen paivittamaan tai tarkistamaan
Informaatiota. Tiedossa kaytetyt markkinatiedot, joita ei ole johdettu mistaan tietysté lahteestd, ovat Yhtion arvioita eiké niité ole itsendisesti vahvistettu.
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