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Q1/2016 lyhyesti

e Saadut tilaukset ja liikevaihto kasvoivat vakaassa liiketoiminnassal
e Saadut tilaukset ja liikevaihto kasvoivat projektiliiketoiminnassa?
e Tilauskanta 2,2 miljardia euroa

Kannattavuus parani verrattuna kauteen Q1/2015, mutta oli alle
tavoitetason

e Nettovelat 192 miljoonaa euroa

1) Vakaa liiketoiminta = Palvelut- ja Automaatio-liiketoimintalinjat
2) Projektiliketoiminta = Sellu ja energia- ja Paperit-liketoimintalinjat
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Lilkevaihdon jakauma kaudella Q1/2016

_ Liikevaihto liikketoiminta- Liikevaihto alueittain
Saadut tilaukset linjoittain
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SHEHOSEO = Paperit = Aasian ja Tyynenmeren alue

12 297

1)  Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen antamaan uuteen ohjeistukseen liittyen Valmet on paattanyt korvata tunnusluvun "EBITA ennen kertaluonteisia erid”
tunnusluvulla "vertailukelpoinen EBITA”. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien eli aikaisemmin kertaluonteisiksi kutsuttujen erien siséltd pysyy samana, ja nain ollen
“vertailukelpoinen EBITA” vastaa aiemmin julkaistua tunnuslukua "EBITA ennen kertaluonteisia erid” (182 miljoonaa euroa vuonna 2015). Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét koostuvat tuotoista ja kuluista, jotka syntyvat Valmetin kapasiteettia muuttavien toimien seurauksena tai varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomista \
Valmet
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Saadut tilaukset kasvoivat 803 miljoonaan
euroon kaudella Q1/2016

Saadut tilaukset (milj. euroa) Saadut tilaukset kaudella Q1/2016,
alueittain o
Aasian ja
Tyynenmeren Pohjois-
1 400 3500 alue Amerikka
) 7% 13 %
1200 3000 Kiina
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mmm Saadut tilaukset (vas) ——=\iim. 4 neljannesta (oik)

- Saadut tilaukset kasvoivat Sellu ja energia-, Paperit- ja Palvelut-liiketoimintalinjoilla
« Automaatio-liiketoimintalinja tuki saatuja tilauksia 66 miljoonalla eurolla

* Pohjois-Amerikan ja EMEA-alueen osuus saaduista tilauksista oli 69 % kaudella
Q1/2016
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Vakaan liiketoiminnan saadut tilaukset olivat
yhteensa 1 468 miljoonaa euroa viimeisen neljan
vuosineljanneksen aikana

Saadut tilaukset (milj. euroa) vakaassa liiketoiminnassa
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s Palvelut (vas)  Automaatio, yhteensa (sis. sisaisen) (vas) ——\Viimeiset 4 neljannesta (oik)

« Vakaan liiketoiminnan saadut tilaukset olivat yhteensa 394 miljoonaa euroa
kaudella Q1/2016

« Vakaan liiketoiminnan liukuvat 12 kuukauden saadut tilaukset ovat
kasvaneet 1,1 miljardista eurosta lahes 1,5 miljardiin euroon
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Tilauskanta 2,2 miljardia euroa

Tilauskanta (milj. euroa) Tilauskannan rakenne
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« Tilauskanta 133 miljoonaa euroa korkeampi kuin kauden Q4/2015 lopussa
*  Noin 70 % tilauskannasta odotetaan tuloutuvan vuoden 2016 aikana
* Noin 25 % tilauskannasta kuuluu vakaaseen liiketoimintaan
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Lilketoimintalinjojen
kehitys
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Saadut tilaukset ja liikkevaihto kasvoivat
Palvelut-liiketoimintalinjalla kaudella Q1/2016

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
2014: 2015: 2014: 2015:
1 055 milj. euroa 1 119 milj. euroa 989 milj. euroa 1 128 milj. euroa
350 1400 350 304 314 1 400
300 1200 300 1200
250 1000 250 1000
200 800 200 800
150 600 150 600
100 400 100 400
50 200 50 200
0 0 0 0
mmm Saadut tilaukset (vasen) i |iikevaihto (vasen)
- Saadut tilaukset, viimeiset 4 neljannesta (oikea) - Liikevaihto, viimeiset 4 neljannesta (oikea)

» Saadut tilaukset kasvoivat verrattuna kauteen Q1/2015
- Saadut tilaukset kasvoivat Kiinassa ja Etela-Amerikassa ja pysyivat vakaina EMEA-
alueella, Pohjois-Amerikassa ja Aasian ja Tyynenmeren alueella
- Saadut tilaukset kasvoivat Tehdasparannukset-, Prosessiosat- ja Kudokset-

liketoimintayksikoissa, pysyivat vakaina Telat-liiketoimintayksikdssa ja laskivat
Energia ja ymparisto -liiketoimintayksikossa
- Valuuttakurssimuutokset! laskivat saatuja tilauksia noin 3 miljoonalla eurolla
» Liikevaihto kasvoi verrattuna kauteen Q1/2015

1) Verrattuna tammi-maaliskuun 2015 valuuttakursseihin
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Saadut tilaukset” Automaatio-liiketoimintalinjalla
yhteensa 81 miljoonaa euroa kaudella Q1/2016

Saadut tilaukset® (milj. euroa)
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Saadut tilaukset, yhteensa (sis. siséisen)
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* Saadut tilaukset 66 miljoonaa euroa kaudella Q1/2016
- EMEA:n osuus oli ~55 % ja Pohjois-Amerikan ~25 % saaduista tilauksista
- Sellu ja paperi -liiketoiminnan osuus oli ~75 % ja energia ja prosessi

-liilketoiminnan ~25 % saaduista tilauksista

- Siséiset saadut tilaukset olivat 15 miljoonaa euroa

* Liikevaihto 58 miljoonaa euroa kaudella Q1/2016
- Sisdinen liikevaihto oli 9 miljoonaa euroa

1) Siséltaa sisaiset ja ulkoiset saadut tilaukset.

Liikevaihto® (milj. euroa)
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mmmm | jikevaihto, sisdinen (muilta liiketoimintalinjoilta)
Liikevaihto, ulkoinen
Liikevaihto, yhteensa (sis. sisdisen)
Liikevaihto, viimeiset 4 neljannesta (oikea)

2) Kauden Q1/2015 saadut tilaukset, “Saadut tilaukset, viimeiset 4 kuukautta” ja “Saadut tilaukset, viimeiset 4 kuukautta” on laskettu Metson raportoitujen lukujen ja
pro forma -lukujen ilman Prosessiautomaatiojarjestelmia perusteella, ja ovat nain ollen vain viitteellisia.
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Saadut tilaukset kasvoivat ja liikevaihto laski Sellu
ja energia -likketoimintalinjalla kaudella Q1/2016

S

12

aadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
2014: 2015: 2014: 2015:
1 344 milj. euroa 864 milj. euroa 956 milj. euroa 913 milj. euroa
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- Saadut tilaukset, viimeiset 4 neljannestéa (oikea) - Liikevaihto, vimeiset 4 neljannesté (oikea)

Saadut tilaukset kasvoivat verrattuna kauteen Q1/2015
- Saadut tilaukset laskivat Pohjois-Amerikassa ja kasvoivat kaikilla muilla
alueilla
- Saadut tilaukset kasvoivat seka sellu- etta energialiiketoiminnassa

Liikevaihto laski verrattuna kauteen Q1/2015
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Saadut tilaukset ja likkevaihto kasvoivat Paperit-
liiketoimintalinjalla kaudella Q1/2016

Saadut tilaukset (milj. euroa) Liikevaihto (milj. euroa)
2014: 2015: 2014: 2015:
671 milj. euroa 673 milj. euroa 528 milj. euroa 659 milj. euroa
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Saadut tilaukset, viimeiset 4 neljannesta (oikea) Liikevaihto, viimeiset 4 neljannestéa (oikea)

« Saadut tilaukset kasvoivat verrattuna kauteen Q1/2015
- Saadut tilaukset kasvoivat EMEA-alueella ja Kiinassa ja laskivat muilla
alueilla
- Saadut tilaukset kasvoivat seké kartonki ja paperi- etta

pehmopaperiliiketoiminnassa
» Liikevaihto kasvoi verrattuna kauteen Q1/2015
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Edistymista “Johtajuudessa teknologioissa ja
innovaatioissa” S

* 1Q Portfolio

— Tuote: Laitteita paperikoneiden ja sellunkuivauslinjojen tuotteiden laadun
mittaukseen ja saatéon

— Asiakashyoty: Parempi lopputuotteen laatu 1
— Kestava kehitys: Raaka-ainesaastot Profiers

Machine Vision
3

uality Controls,
iy
£}

x é;:a!ily 1

Measurements

* OptiFlo-peralaatikko Aqua-kerrostusteknologialla

— Tuote: OptiFlo-peralaatikko Aqua-kerrostusteknologialla ulkopakkauskartonkien
tuotantoon

— Asiakashyoty: Kaksi kerrosta yhdella perélaatikolla, paremmat lopputuotteen
lujuusominaisuudet, ja saastoja maran paan kemikaalikulutuksessa
(30 % vahemman kemikaaleja)

— Kestava kehitys: Energia-, raaka-aine- ja kemikaalisaastot

* Advantage™ ReTurne
— Tuote: Turbiini, joka ottaa energiaa talteen paperikoneen peralaatikosta

— Asiakashyoty: Sahkoéenergian saasto
(talteenotto 50 % vesivirtauksen energiasta ~ 4 800 MWh / vuosi)

— Kestava kehitys: Sahkdenergiasaastot

* PolySulfidin valmistus ja keitto
— Tuote: Polysulfidin valmistuslaitos ja keittojarjestelma

— Asiakashydty: Matalammat tuotantokustannukset ja vahvempi
havupuusellu pakkauspaperin ja -kartongin tuotantoon

— Kestava kehitys: Raaka-ainesaastot
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Menestyksekas vuosi Automaation kanssa

Integrointi
— Integrointiprosessi saatettu onnistuneesti loppuun

Henkildsto
— Automaation henkildstdon sitoutuminen korkealla

Uusia tuotteita

— Useita uusia tuotteita lanseerattu, kuten Valmet 1Q
-laadunhallintaratkaisu

Ristiinmyynti
— 31 automaatiopakettia myyty yhdessa Valmetin sellu- energia- ja
paperiprojektien kanssa

Valmet IQ -laadunhallintaratkaisu

Teollinen internet
— Vahvisti Valmetin asemaa teollisessa internetissa

Kasvatti Valmetin vakaata liiketoimintaa

— Tuki saatuja tilauksia 329 miljoonalla eurolla ja liikevaihtoa 318 miljoonalla
eurolla 31.3.2016 paattyneen 12 kuukauden jakson aikana
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Taloudellinen kehitys

Valmet >



Avainluvut kaudella Q1/2016

Miljoonaa euroa Q1/2016 Q1/2015 Muutos 2015
Saadut tilaukset 803 580 38 % 2878
Tilauskanta! 2 207 2 064 7% 2074
Liikevaihto 652 561 16 % 2928
Vertailukelpoinen EBITA? 31 19 61 % 182

% liikevaihdosta 4,8 % 3,5% 6,2 %
EBITA 30 19 56 % 157
Liikevoitto (EBIT) 19 13 43 % 120

% liikevaihdosta 2,9% 2,4 % 4,1 %
Tulos per osake, euroa 0,08 0,05 43 % 0,51
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE), ennen veroja 7% 6 % 12 %
Liiketoiminnan rahavirta 3 -20 78
Nettovelkaantuneisuusaste?! 24 % -17 % 21 %

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat: -2 miljoonaa euroa kaudella Q1/2016 (0 miljoonaa euroa kaudella Q1/2015)

1) Kauden lopussa

2) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen antamaan uuteen ohjeistukseen liittyen Valmet on paattanyt korvata tunnusluvun "EBITA ennen
kertaluonteisia eria” tunnusluvulla "vertailukelpoinen EBITA”. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien eli aikaisemmin kertaluonteisiksi kutsuttujen erien
sisaltd pysyy samana, ja nain ollen "vertailukelpoinen EBITA” vastaa aiemmin julkaistua tunnuslukua "EBITA ennen kertaluonteisia eria”.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét koostuvat tuotoista ja kuluista, jotka syntyvat Valmetin kapasiteettia muuttavien toimien seurauksena tai
varsinaiseen liiketoimintaan kuulumattomista erista.

3) Annualisoitu v l t W
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Vakaan lilkketoiminnan liikkevaihto kasvol 73
miljoonaa euroa verrattuna kauteen Q1/2015

Liikevaihdon siltalaskelma, kausi Q1/2015 vs. kausi Q1/2016 (milj. euroa)

Liikevaihto kaudella Palvelut- Automaatio- Sellu ja energia Paperit- Liikevaihto kaudella
Q1/2015 liiketoimintalinja liketoimintalinja -liiketoimintalinja liiketoimintalinja | Q1/2016
T

Muutos liikevaihdossa

+ Liikevaihto kasvoi Palvelut- ja Paperit-liketoimintalinjoilla verrattuna kauteen Q1/2015
+ Liikevaihto laski Sellu ja energia -liiketoimintalinjalla

* Automaatiosta tuli osa Valmetia 1. huhtikuuta 2015
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Hyvaa kehitysta bruttokatteessa verrattuna
kauteen Q1/2015

Bruttokate Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
(milj. euroa ja % liikevaihdosta) (milj. euroa ja % liikevaihdosta)
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» Bruttokate kasvoi verrattuna kauteen Q1/2015

*  Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset kasvoivat verrattuna kauteen Q1/2015
Automaation oston myota

- Lisatoimenpiteita bruttokatteen parantamiseksi painopisteiden (Must-Win)
toteuttamisella
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Vertailukelpoisen EBITA-marginaalin kehitys

Liikevaihto ja vertailukelpoinen EBITA (milj. euroa)

Tavoite 6-9 %

s Projektiliiketoiminta
mmm Vakaa liiketoiminta

=0~ Vertailukelpoinen
EBITA-%

Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 Q2/15 Q3/15 Q4/15 Q1/16

© © © 0 0 0 0 06 O
(milj .euroa)

« Liikevaihto ja kannattavuus kasvoivat verrattuna kauteen Q1/2015

- Kannattavuus parani Paperit- ja Palvelut-liiketoimintalinjojen liikevaihdon kasvusta, parantuneesta
bruttokatteesta ja Automaation ostosta johtuen.

* Ensimmainen vuosineljannes oli heikoin neljannes vuosina 2014 ja 2015
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Lilketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta (milj. euroa)
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* Nettokayttbpadoman muutos?! -41 miljoonaa euroa kaudella Q1/2016

* Investoinnit ilman yritysostoja -11 miljoonaa euroa kaudella Q1/2016
« Liiketoiminnan rahavirta 3 miljoonaa euroa kaudella Q1/2016

1) Nettokayttopadoman muutos ilman yrityshankintojen ja -myyntien vaikutusta lyhennetyssa konsernin rahavirtalaskelmassa
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Nettokayttopaaoma -8 % liukuvista 12
kuukauden saaduista tilauksista

Nettokayttdpaaoma ja saadut tilaukset (milj. euroa)
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n Nettokayttopadoma (vas)

- — -Keskim. nettokayttopaaoma/liukuvat 12 kuukauden saadut tilaukset (oik)
—o-— Nettokayttopaaoma/liukuvat 12 kuukauden saadut tilaukset (0ik)

* Nettokayttbpadaoma -247 miljoonaa euroa, joka vastaa -8 % liukuvista 12 kuukauden saaduista
tilauksista

* Suurten projektien maksuaikatauluilla on merkittava vaikutus nettokayttbpadaoman kehitykseen
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Nettovelka kasvoi verrattuna kauteen Q4/2015

Nettovelka (milj. euroa) ja Omavaraisuusaste (%)
nettovelkaantuneisuusaste (%)
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» Nettovelkaantuneisuusaste (24 %) ja nettovelka (192 milj. euroa) kasvoivat verrattuna kauteen
Q4/2015

* Omavaraisuusaste laski kaudesta Q4/2015

« Automaatioliiketoiminnan osto saatettiin loppuun 1. huhtikuuta 2015
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Sitoutunut paaoma ja vertailukelpoinen
sitoutuneen paaoman tuotto

Sitoutunut padoma (milj. euroa) ja vertailukelpoinen sitoutuneen paddoman tuotto
(ROCE) ennen verojal (prosenttia)
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mmm Sjtoutunut padoma =0=\Vertailukelpoinen ROCE (ennen veroja), liuk. 12 kk

 Sitoutuneen oman padoman tuoton (ROCE) tavoite: 15 %

1) Liukuvat 12 kuukautta
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Valmet jatkaa investointeja erinomaisiin prosesseihin
Uusi ERP-ratkaisu uudistaa ja parantaa Valmetin toimintavalmiutta

Ohjelman tavoitteet

* Ohjelman tavoitteena on uudistaa ja parantaa Valmetin toimintavalmiutta

- yhdenmukaistamalla ja standardisoimalla prosesseja

- uudistamalla ja modernisoimalla ERP-alustaa

- kehittdmalla datan ja raportoinnin laatua
* Ohjelman hyodyt perustuvat prosessitehokkuuteen, datalaadun tarkkuuteen ja sdastoéihin IT-alustan yksinkertaistamisesta
* Ohjelman odotetaan kestavan 4 vuotta

Arvioidut kustannukset Nordics-vaiheessa

+ Kokonaisinvestointi noin 50 miljoonaa euroa, josta 30 miljoonaa euroa ulkoista investointia ja 20 miljoonaa euroa kuluja
» Ulkoinen investointi aktivoidaan ja poistetaan odotetun kayttoajan kuluessa
» Vuotuisten hyotyjen odotetaan maailmanlaajuisesti ylittdvan 30 miljoonaa euroa vuodesta 2020 alkaen

Riskinhallinta

* Vahva Valmetin tiimi, jota tukee globaali teknologiakumppani

» Standardi toimintamallien hyddyntadminen: rakennetaan parhaaseen kaytantoon perustuvat standardit prosesseille, datalle ja
jarjestelmalle

» Valheittainen kayttoonotto Pohjoismaissa, kokemuksia hyddynnetddn muissa maissa
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Tulosohjeistus ja lyhyen
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markkinanakymat
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Tulosohjeistus ja lyhyen aikavalin markkinanakymat

Tulosohjeistus vuodelle 2016 (kuten annettu 9.2.2016)

Tulosohjeistus

vuodelle

2016

N
Y 4

Valmet arvioi, etta liikevaihto vuonna 2016 pysyy vuoden 2015 tasolla
(2 928 milj. euroa), ja etta tulos (vertailukelpoinen EBITA) vuonna 2016
kasvaa verrattuna vuoteen 2015 (182 milj. euroa).

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen antamaan uuteen ohjeistukseen liittyen Valmet on paattanyt korvata tunnusluvun "EBITA ennen kertaluonteisia

eria” tunnusluvulla "vertailukelpoinen EBITA”. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien eli aikaisemmin kertaluonteisiksi kutsuttujen erien sisaltdé pysyy samana,

ja nain ollen "vertailukelpoinen EBITA” vastaa aiemmin julkaistua tunnuslukua "EBITA ennen kertaluonteisia erid” (182 miljoonaa euroa vuonna 2015).
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat koostuvat tuotoista ja kuluista, jotka syntyvat Valmetin kapasiteettia muuttavien toimien seurauksena tai varsinaiseen
liketoimintaan kuulumattomista erista.

Lyhyen aikavalin markkinanakymat

Q2/2015 Q3/2015 Q4/2015 Q1/2016

Palvelut Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava
Automaatio Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava
Sellu ja energia Sellu Hyva Hyva Tyydyttava Tyydyttava
Energia Heikko Heikko Tyydyttava Tyydyttava
Paperit Kartonki ja paperi Hyva Tyydyttava Hyva Hyva
Pehmopaperi Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava Tyydyttava

Lyhyen aikavalin markkinanégkyméat on annettu seuraavalle kuudelle kuukaudelle jokaisen vuosineljanneksen paattymisesta.
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Yhteenveto
osavuosikatsauksesta
Q1/2016
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Q1/2016 lyhyesti

e Saadut tilaukset ja liikevaihto kasvoivat vakaassa liiketoiminnassal
e Saadut tilaukset ja liikevaihto kasvoivat projektiliiketoiminnassa?
e Tilauskanta 2,2 miljardia euroa

Kannattavuus parani verrattuna kauteen Q1/2015, mutta oli alle
tavoitetason

e Nettovelat 192 miljoonaa euroa

1) Vakaa liiketoiminta = Palvelut- ja Automaatio-liiketoimintalinjat
2) Projektiliketoiminta = Sellu ja energia- ja Paperit-liketoimintalinjat
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Rahoitusvelkojen rakenne
Korolliset velat 371 miljoonaa euroa 31. maaliskuuta 2016

Korollisten velkojen méaara (milj. euroa)

Paaasialliset rahoituslahteet )

Maara Rahoittaja

88 milj. euroa Euroopan Investointipankki

350

300

250 Skandinaviska Enskilda Banken

200

150 Swedish Export Kredit

100 Pohjoismaiden Investointipankki
|-

0

] ] 'Y
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Rahoitusreservit P 4

Maara Ulkona

200 milj. euroa _
o - e syndikoitu Ei yhtaan kaytossa
Pitkaaikaisten lainojen keskimaarainen luottolimiittisopimus

maturiteetti on 3,4 vuotta 200 milj. euroa

s kotimainen 40 miljoonaa euroa kaytossa
- Keskiméaarainen korko on 1,2 % e
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Suurimmat osakkeenomistajat 31.3.2016
Perustuu Euroclear Finland Oy:lta saatuihin tietoihin

Suurimmat osakkeenomistajat

# Osakkeenomistajan nimi Osakkeiden lukumééara %-osuus osakkeista ja &anisté
1 Solidium Oy* 16 695 287 11,14 %
2 Keskinainen tydelakevakuutusyhtio Varma 6 108 465 4,08 %
3 Solero Luxco S.A.R.L 5374 482 3,59 %
4 Nordea -rahastot 3 395 486 2,27 %
5 Keskindinen Eldkevakuutusyhti6 limarinen 3388 055 2,26 %
6 Keskindinen Tyo6eldkevakuutusyhtioé Elo 2510 000 1,67 %
7 Valtion Elékerahasto 1 695 000 1,13%
8 Keva 1502 166 1,00 %
9 Danske Invest -rahastot 1318 700 0,88 %
10 Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio 1217 307 0,81 %
10 suurinta osakkeenomistajaa yhteensé 43 204 948 28,83 %
Muut osakkeenomistajat 106 659 671 71,17 %
Yhteensa 149 864 619 100,00 %

» Cevian Capital Partners Ltd.:n omistus laski O osakkeeseen (aiemmin 10 323 191 kpl) 4.3.2016, miké vastaa 0,00 % (aiemmin
6,89 %) Valmetin osakkeista.

1) Suomen valtion kokonaisuudessaan omistama holding-yhtid v I t \
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Omistusrakenne 31.3.2016

14,7 %

= Hallintarekisterdidyt ja ulkomaiset omistajat

11,1 %
46,5 % Suomalaiset instituutiot, yritykset ja yhteisott
= Solidium Oy
= Suomalaiset yksityissijoittajat
27,6 %

Sektori Omistajien maara % kaikista omistajista  Osakkeiden maéré % osakkeista
Hallintarekisterdidyt ja ulkomaiset omistajat 314 0.7% 69,694,143 46.5%
Suomalaiset instituutiot, yritykset ja yhteistt 2,649 5.5% 41,428,708 27.6%
Solidium Oy*! 0 0.0% 16,695,287 11.1%
Suomalaiset yksityissijoittajat 45,291 93.9% 22,046,481 14.7%
Yhteensa 48,254 100.0% 149,864,619 100.0%

Omistusrakenne perustuu Tilastokeskuksen sektoriluokitukseen.

1) Suomen valtion kokonaisuudessaan omistama holding-yhtio

Valmet >
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59 000

56 %

Ulkomaisten omistajien osuus ja
osakkeenomistajien lukumaara
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Paperin, kartongin ja pehmopaperin tuotantotrendit

Pohjois-Amerikka (miljoonaa tonnia) Eurooppa (miljoonaa tonnia)
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= Paino- ja kirjoituspaperi (oik) Ulkopakkauskartonki (0ik) = Paino- ja kirjoituspaperi (oik) Ulkopakkauskartonki (0ik)
= Sisdpakkauskartonki (oik) — Sisépakkauskartonki (oik)

Kiina (miljoonaa tonnia) Aasian ja Tyynenmeren alue (milj. tonnia)
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Lahde: RISI
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Paperin, kartongin ja pehmopaperin kayttoasteet

Pohjois-Amerikka
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Lahde: RISI
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Paperin ja kartongin kulutuksen kasvutrendit

Paperin ja kartongin kulutus henkeé kohti vs. vaesto o
Vaesto kasvaa
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Keskikulutus maailmanlaajuisesti: 53 kg henkea kohti

Lahde: RISI
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Pehmopaperin kulutuksen kasvutrendit

Pehmopaperin kulutus henkea kohti vs. vaesto
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Keskikulutus maailmanlaajuisesti: 4,5 kg henkea kohti

Lahde: RISI
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Uudet tuotteet ja
kulutusmallit lisaavat
pehmopaperin
kulutusta kehittyneilla
markkinoilla

Kehittyvien
markkinoiden kulutus
yha pienta, mutta
kasvussa

Luo pitkan aikavalin
kasvupotentiaalia
seka kehittyneilla etta
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markkinoilla
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Sellun ja paperin hintatrendi
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Lahde: Bloomberg
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Raakaoljy, hoyrykaasu, maakaasu ja sahko

Eurooppa
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Lahde: Bloomberg
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Raakaoljy, hoyrykaasu, maakaasu ja sahko

Yhdysvallat
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Lahde: Bloomberg
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European Energy Exchange (EEX) spot hinta (EUR/t)
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Olennainen huomautus

TARKEAA: Seuraava koskee tata dokumenttia, siihen liittyvaa suullista esitysta joko Valmetin (jaljempana "Yhtio”) tai sitd edustavan
henkilon toimesta seka kyselytilaisuuksia, jotka seuraavat suullisia esityksia (nama yhdessa jaliempana, "Informaatio”). Informaatiota
saavana sitoudut noudattamaan seuraavia ehtoja.

Mahdollisten sijoittajien tulee suorittaa omat itsenéiset tutkimuksensa ja arviointinsa koskien Yhtion lilkketoimintaa ja taloudellistaa tilaa
ennen Yhtion arvopapereita koskevan sijoituspaattksen tekemista.

Informaatio ei ole suunnattu tai tarkoitettu jaettavaksi tai kaytettavaksi missédén valtiossa tai muulla lainkayttdalueella mikali Informaation
jakelu tai kaytto olisi vastoin lakia tai maarayksia tai vaatisi rekisterdéintia tai lisensiointia tallaisella lainkayttéalueella. Informaatio ei ole
tarjous merkita tai ostaa Yhtion arvopapereita eikd se muodosta suositusta koskien mitaan arvopapereita.

Mitd&n Yhtion arvopapereita ei ole tarjottu tai myyty, suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, eikda mitaan Yhtion
arvopapereita ole rekisterdity eika niita tulla rekisteréimaan vuoden 1933 Yhdysvaltojen Arvopaperilain (muutoksineen) (jaliempéana
"Yhdysvaltain arvopaperilaki”) tai minkaan Yhdysvaltojen osavaltion arvopaperilakien mukaisesti, eika niita saa siten tarjota tai myyda
tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin (kuten Yhdysvaltain Arvopaperilain Regulation S — saanndksessa
on maaritelty), ellei niita ole rekisterodity Yhdysvaltain arvopaperilain mukaisesti tai Yhdysvaltain arvopaperimarkkinalain
rekisterdintivaatimuksista saadetyn poikkeuksen mukaisesti ja soveltuvia Yhdysvaltain osavaltioiden arvopaperimarkkinalakeja noudattaen.

Informaatio sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia. Kaikki lausumat, jotka eivat ole historiallisia tosiseikkoja, ovat lausumia tulevaisuuden
odotuksista. Tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat Yhtion taméanhetkisiin odotuksiin ja arvioihin Yhtion taloudellisesta tilasta,
liketoiminnan tuloksesta, suunnitelmista, tavoitteista, tulevaisuuden tuloksesta ja liiketoiminnasta. Tallaiset tulevaisuutta koskevat
lausumat sisaltavat tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuustekijoita ja muita tekijoita jotka eivat ole Yhtion
vaikutusmahdollisuuksien piiriss&, mika voi vaikuttaa Yhtion todelliseen tulokseen, suoritukseen tai sen saavutuksiin olennaisesti,
verrattuna tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyyn, tai niihin sisaltyvaan odotettuun tulokseen, suoritukseen tai saavutukseen.
Téllaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat lukuisille oletuksille, jotka liittyvat Yhtion nykypaivan ja tulevaisuuden strategiaan seka
Yhtion tulevaisuuden liiketoimintaymparistoon.

Informaatio on annettu tAméan dokumentin paivamaarana. Informaatiota ei ole itsendisesti vahvistettu eika sita tulla paivitdmaéan. Yhtio ei
tule erikseen paivittamaan tai tarkistamaan Informaatiota. Tiedossa kaytetyt markkinatiedot, joita ei ole johdettu mistaan tietysta lahteesta,
ovat Yhtidn arvioita eika niité ole itsendisesti vahvistettu.
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